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Resumo

Este artigo tem por objetivo discutir os determinantes e a decomposicdo da inflagdo brasileira medida
pelo IPCA nos anos de 2000 a 2009. Foram construidas 22 séries desagregadas, a classificacdo por
segmentos, resultante da combinacdo da classificagdo bens comercializaveis/ndo comercializaveis/
monitorados com os nove grupos do IPCA (alimentacdo e bebidas, habitagdo, artigos de residéncia,
vestudrio, transportes, saude e cuidados pessoais, despesas pessoais, educacdo e comunicagdo). Os
segmentos que mais influenciaram a inflagdo sdo ordenados pelo denominado indice de Pressio
sobre a Meta de Inflagdo (IPMI), criado para medir o impacto de cada agrupamento sobre o IPCA.
Sdo apresentados os resultados de um modelo econométrico, com dados mensais de 1999 a 2009, para
estimar os determinantes macroecondmicos da inflagdo desagregada nas 22 séries. Os determinantes
dos segmentos mais influentes sdo explorados a partir dos resultados do modelo econométrico. Por
fim, sdo levantadas algumas implicag¢des para politicas de combate a inflagdo.

Palavras-chave: Decomposicio da inflacio; ndice de pressdo sobre a meta de inflagdo; Classificacdo
por segmentos; IPCA, Fungdo de transferéncia.

Abstract

Structure of Brazilian inflation: determinants and disaggregation of the extended National Consumer
Price Index (IPCA)

This paper aims to discuss the determinants of Brazilian inflation measured by the Extended National
Consumer Price Index (IPCA) from 2000 to 2009. We built 22 disaggregated series, the segments
classification, crossing the classification in tradables/non-tradables/monitored prices with the main
groups of the IPCA (food and beverages, housing, household goods, clothing, transportation, health
and personal care, personal expenses, education and communication). Segments with the most
influence on inflation are ordered according to the Inflation Targeting Pressure Index (ITPI),
designed to measure the impact of each prices group on the IPCA. The paper also presents the results
from an econometric model to estimate the macroeconomic determinants of inflation in the 22
disaggregated series, using monthly data from 1999 to 2009. The determinants of most influential
segments are explored based on the results of the econometric model. Finally, the implications for
inflation policies are discussed.

Keywords: Inflation decomposition; Inflation targeting pressure index; Segment classification; IPCA
— Extended National Consumer Price Index; Transfer function models.
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Introduciao

Em termos conceituais, a taxa de inflagdo ¢ um agregado macroecondmico
que pretende indicar o efeito médio sobre a economia de um fenémeno complexo:
o aumento de precos dos diversos bens que a compdem. Concretamente, indices de
inflagdo podem ser construidos a partir de variadas cestas de bens, conforme os
precos relevantes para os grupos que se queira considerar — consumidores,
produtores de um setor ou da economia em geral, residentes de uma regido
especifica. Os modelos macroecondmicos usualmente tratam a inflagdo como uma
grandeza Unica, buscando quais sdo seus determinantes e as politicas mais
adequadas para conté-la.

Contudo, muito da dinamica por tras do fenomeno inflacionario se perde
com a agregacao, uma vez que os precos dos bens tém comportamentos especificos
que podem ser muito discrepantes entre si. Entdo, conhecer melhor essa dindmica
subjacente a inflacdo € um passo necessario na avaliagdo de seus determinantes e
dos efeitos sobre a inflagdo de diferentes politicas econdmicas.

A maioria dos trabalhos relacionados a dinadmica inflacionaria brasileira &
baseada na estimagdo da curva de Phillips'. Considerando o periodo posterior &
implementacdo do regime de metas para a inflacdo, os resultados empiricos
destacam a importancia da inércia, das expectativas ¢ do repasse cambial para a
explicagdo da trajetdria da inflagdo. Os trabalhos que estimam modelos do tipo
Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment (NAIRU) mostram que nao se
pode rejeitar o trade-off entre inflagdo e desemprego. Por outro lado, os modelos
que utilizam o hiato do produto t€m mostrado parametros insignificantes
relacionados a esta variavel.

Os artigos que analisam a inflag@o brasileira recente € sob uma perspectiva
desagregada ainda sdo poucos. Em geral, trabalham com a decomposi¢ao do Banco
Central do Brasil (BCB) para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) de acordo com o tipo de precificagdo em trés grupos (bens
comercializaveis, ndo comercializaveis ¢ monitorados) ou em dois grupos (bens
livres e monitorados).

Carneiro et al. (2002) analisam o repasse cambial para a inflagdo
desagregando o IPCA em livres e administrados. Os autores também trabalham
com trés subgrupos do IPCA livre: produtos industrializados, servicos e alimentos
(exceto industrializados). Os resultados apontam para evidéncia de ndo linearidade
do repasse cambial para o IPCA. Nas especificagdes lineares, o repasse cambial
seria significativo para os pregos livres (sobretudo o subgrupo industrializados) e
nulo para os administrados. Nas especificagdes ndo lineares, no entanto, os

(1) Para uma revisdo detalhada da literatura sobre estimagdes da curva de Phillips para a economia
brasileira, ver Sachsida, Ribeiro e dos Santos (2009) e Sachsida e Mendonga (2009).
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resultados mostram impacto significativo do repasse cambial tanto para os pregos
livres (e os subgrupos) como para os administrados.

Muinhos e Alves (2003) apresentam uma especificacdo da curva de
Phillips para avaliar os efeitos de politicas anti-inflaciondrias. As estimagdes
consideram apenas os pregos livres do IPCA. Os fatores potenciais causadores da
variacdo dos pregos sdo: inércia, repasse cambial, ciclo econdmico e expectativas.
Utilizando dados trimestrais de 1995:01 a 2001:03, os autores mostram que o
repasse cambial caiu de 51% para 6% com a introdugdo do regime de metas.
Adicionalmente, apresentam evidéncia de que a importincia das expectativas
aumentou depois de 1999.

Schwartzman (2006) realiza estimativas para uma curva de Phillips na
forma reduzida para os precos de bens comercializdveis, ndo comercializaveis e
monitorados. Os resultados mostram que o impacto direto da taxa de cambio ¢
significativo sobre os precos de bens comercializdveis e monitorados. O autor
considera um impacto indireto da desvalorizacdo cambial sobre os pregos dos nio
comercializaveis. O canal de transmissdo seria através da inflagdo do IPCA total
defasado, avaliado como inércia nos modelos e que teve impacto significativo
sobre os precos dos ndo comercializdveis. Essa variavel foi significativa para os
comercializaveis e para os monitorados. Por fim, a capacidade instalada na
industria foi utilizada para identificar o efeito do ciclo economico sobre os precos.
Esse efeito foi significativo apenas em relagdo aos pregos dos ndo
comercializaveis’. Um resultado marcante desse trabalho ¢ a ndo significancia dos
parametros relacionados a expectativa de inflagdo nos modelos dos trés grupos.

Tombini e Alves (2006) utilizam uma curva de Phillips hibrida para
analisar a dindmica dos pregos livres do IPCA no periodo 1996-2006. A estimagdo
por filtro de Kalman permite verificar a evolugdo dos parametros do modelo. Os
resultados mostram que os precos livres respondem basicamente a inflagdo
passada, a inflagdo esperada e ao repasse cambial, sendo que os coeficientes sofrem
oscilagdes substanciais em 1999 e 2002. O coeficiente da inflacdo passada sofre
uma reducdo em 1999 e se recupera em parte depois de 2002. A importancia da
inflagdo esperada cresce em 1999 e sofre uma pequena oscilagdo negativa depois
de 2002. No entanto, o que mais chama a atengdo ¢ o fato de o repasse cambial ser
praticamente nulo durante 1999 e 2002.

O presente estudo pretende avancar em relagdo a essa literatura com duas
novidades metodoldgicas. Primeiro, propde uma analise em um nivel menor de
agregacdo do IPCA. Para tanto, a classificacdo do BCB em bens comercializaveis,
ndo comercializaveis e monitorados foi cruzada com os nove grupos do IPCA,

(2) Nao obstante, os testes das restrigdes de longo prazo ndo rejeitam a hipotese de verticalidade da curva
de Phillips.
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resultando na denominada classificagio por segmentos. Tal classificacdo ¢é
composta por 22 séries, que foram calculadas para o periodo de agosto de 1999 a
dezembro de 2009. Os impactos de varidveis macroecondmicas relevantes sobre a
inflagdo de cada um dos 22 segmentos sdo identificados por meio de modelos de
funcao de transferéncia estimados pela metodologia de Box e Jenkins multivariada.
As séries utilizadas tém frequéncia mensal e foram trabalhadas em dois cortes
amostrais devido a diferengas na disponibilidade de dados, de agosto de 1999 a
dezembro de 2009 e de julho de 2001 a dezembro de 2009.

Segundo, ¢ apresentado o indice de Pressdo sobre a Meta de Inflagio
(IPMI), criado para medir a contribui¢do de cada bem ou agrupamento de bens
para a inflagdo do IPCA. Por meio do IPMI, s3o apontados os segmentos que mais
afetaram a inflacdo a cada ano, de 2000 a 2009. A associagdo dessa analise
descritiva com os resultados do modelo econométrico permite uma descrigdo
coerente da estrutura da inflago brasileira e sua dindmica nos dez anos de vigéncia
do regime de metas para a inflagao.

O texto divide-se em quatro se¢des. Apds esta introdugdo, a segunda secao
¢ dividida em trés partes. Na primeira, ¢ apresentado o procedimento para a
construgdo na classificagdo por segmentos, na segunda, o indice de Pressio sobre a
Meta de Inflagdo, e, na terceira parte, desenvolve-se uma analise descritiva do
IPCA de 2000 a 2009 por meio da aplica¢do do indice as séries de inflagdo por
segmentos. A terceira secdo do texto mostra o modelo econométrico e também se
subdivide em trés partes. A primeira descreve as varidveis explicativas adotadas
nas regressoes, a segunda explica o modelo e a terceira discute os resultados,
relacionando-os a abordagem descritiva da sec¢do anterior. Por fim, as
consideragoes finais reinem os principais resultados e levantam algumas de suas
implicagcdes em termos de politicas de combate a inflacdo e eficacia do regime de
metas.

1 Analise do IPCA desagregado
1.1 Classificacdo do IPCA por segmentos

As séries de inflagdo utilizadas no artigo, denominadas classificagdo por
segmentos, foram obtidas pelo cruzamento de dados desagregados do IPCA
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) com as séries
do BCB que decompdoem o IPCA em trés agrupamentos conforme o tipo de
precificacao.

Além do indice geral, o IPCA ¢ reportado pelo IBGE em quatro niveis de
agregagdo: grupos, subgrupos, itens e subitens. O grupo € o nivel de agregagdo
mais elevado, constituido de nove categorias: alimentagdo e bebidas, habitacgdo,
artigos de residéncia, vestuario, transportes, saude e cuidados pessoais, despesas
pessoais, educagdo e comunicagdo. O subitem é o nivel de menor agregagdo, com
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384 categorias, ¢ corresponde a bens e servicos especificos. O peso de cada
subitem do IPCA ¢ baseado na cesta de consumo tipica das familias brasileiras com
renda de até 40 salarios minimos, de acordo com a Pesquisa de Orgamentos
Familiares (POF). Assim, os pesos das categorias de agregacdo mais elevadas,
como 0s grupos, sao dados pela soma dos pesos dos subitens que as compoem.

A decomposi¢do do IPCA pelo BCB por tipo de precificagdo abrange trés
categorias: bens comercializaveis, ndo comercializaveis e monitorados. Essas séries
sdo constituidas a partir da agregacdo de subitens do IPCA classificados pelo BCB
em cada uma das trés categorias. Os bens comercializaveis sdo aqueles muito
afetados pelo comércio externo, ou porque boa parte de sua producdo interna ¢é
exportada, ou porque as importagdes respondem por parcela significativa da oferta
interna. Os bens ndo comercializaveis, incluindo servigos, sdo aqueles produzidos
no pais e voltados para o mercado interno. Ja os chamados bens monitorados ou
administrados por contrato sdo as tarifas publicas e outros precos que sofrem
interferéncia governamental direta, como a gasolina. O Apéndice A apresenta os
itens e subitens classificados pelo BCB como comercializaveis, ndo
comercializaveis e monitorados.

A classificacdo por segmentos foi construida agregando subitens que
possuiam a mesma classificagdo em grupos (critério IBGE) e em tipo de
precificacio (critério BCB)®. Resultaram 22 séries, que foram computadas para o
periodo de agosto de 1999 até dezembro de 2009 em frequéncia mensal. As séries
estdo no Apéndice B e podem ser obtidas em formato eletronico mediante contato
com 0s autores.

Foram duas as razdes para a escolha desse periodo. O primeiro motivo € a
coincidéncia com o periodo de vigéncia do atual tripé da politica macroecondmica
brasileira, composto por cadmbio flutuante, por superavits primarios na politica
fiscal e pelo regime de metas para a inflagdo na politica monetaria.

Em segundo lugar, estdo as mudancas metodoldgicas no célculo do IPCA,
promovidas nos meses em que o IBGE atualizou a estrutura de pesos seguindo as
novas versoes da POF. A atual estrutura de ponderacdo foi estabelecida em julho
de 2006, de acordo com a POF de 2002-2003. A estrutura anterior, que seguiu até
junho de 2006, foi instituida em agosto de 1999 seguindo a POF de 1995-1996. Na
mudanca ocorrida no meio de 2006, deu-se uma reducdo consideravel no niimero
de subitens do IPCA, de 512 para 384, principalmente pela exclusdo de subitens
com peso muito pequeno e agregacdo de subitens semelhantes, apesar de serem
incluidos alguns novos conforme mudangas nos padrdoes de consumo. Contudo, a

(3) Agradecemos ao Departamento Econémico (DEPEC) do BCB, que prontamente nos forneceu a
classificagdo dos subitens em bens comercializaveis, ndo comercializaveis e monitorados, o que permitiu fazer a
ligagdo com os grupos do IPCA.
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estrutura dos niveis de agregacdo mais elevados foi pouco alterada, de maneira
que ndo houve descontinuidade de séries no nivel de agregacdo adotado nesse
artigo®. Ja na mudanga de meados de 1999, as alteragdes foram mais importantes,
inclusive com o desmembramento de dois novos grupos que antes eram parte de
outros: educagdo e comunicagao.

Tabela 1
Peso médio no IPCA (em %) dos segmentos resultantes do cruzamento da classificagdo
por tipo de precificagdo com os grupos do IPCA

2000-2005 2006-2009
Total C NC M Total C NC M

1 | Alimentagdo e bebidas 22,6 | 1444 | 820 - 21,7 | 12,13 | 9,61 -
2 | Habitacdo 16,3 1,36 | 6,43 | 848 | 13,7 | 1,08 | 593 | 6,74
3 | Artigos de residéncia 5,7 5,24 | 0,42 - 4,5 4,12 0,42 -
4 | Vestuario 5,3 5,32 - - 6,4 6,41 - -
5 | Transportes 21,6 | 424 | 456 | 1284 | 204 | 4,51 | 3,85] 12,08
6 | Saude e cuidados pessoais 10,7 | 6,32 | 1,82 | 2,54 10,8 | 2,70 | 1,75 | 6,32
7 | Despesas pessoais 93 248 | 645 | 0,37 97 2,22 | 7,06| 041
8 | Educag@o 4,8 0,20 | 4,65 - 6,8 0,26 | 6,57 -
9 | Comunicagdo 3,6 0,02 | 0,02 | 3,58 59 0,31 | 0,45 5,10

Total (IPCA) 100 39,6 | 32,6 | 27,8 100 33,7 | 35,6 | 30,6

Fontes: IBGE e BCB. Elaboragao propria.

Os pesos médios dos 22 segmentos no IPCA sdo apresentados na Tabela 1
para os periodos 2000-2005 e 2006-2010°. Mesmo nos intervalos das atualizagdes
da estrutura de pesos de acordo com as novas versdes da POF, os pesos dos
subitens sofrem pequenos ajustes a cada més porque o IPCA ¢ calculado pelo
método de Laspeyres®. As linhas mostram os nove grupos do IPCA e as colunas C,

(4) Acima do nivel de subitem as mudangas ocorridas em julho de 2006 foram a exclusdo do item 1117.
Alimentos prontos, cujos subitens provavelmente foram agregados a outros do item 1201. Alimentagdo fora do
domicilio, e a transformag¢do do subitem 8101014. Cursos diversos no item 8104. Cursos diversos, com a
especificagdo de alguns cursos em subitens. Nao houve mudancas nos niveis de grupo e subgrupo. Vale mencionar
que no mesmo ano de 2006 a classificagdo do BCB por tipo de precificacdo foi alterada duas vezes: em janeiro, o
subitem alcool combustivel passou da categoria monitorado para comercializavel e todos os subitens que
compdem o item produtos farmacéuticos foram reclassificados de comercializaveis para monitorados; em julho
foram feitas adapta¢des para acompanhar as alteragdes do IBGE.

(5) O cruzamento resultou em 22 séries, ao invés de 27, porque alguns grupos ndo tém subitens
classificados sob uma ou duas modalidades especificas de precificacdo. Na tabela, esses casos sdo identificados
pelas células com um trago.

(6) Como o IPCA ¢ um niimero-indice do tipo Laspeyres, ¢ calculado considerando que as quantidades da
cesta de consumo so fixas na proporgao estabelecida em cada revisdo da cesta de consumo. A POF, que fornece a
cesta de consumo do IPCA, informa o gasto com cada produto, de maneira que as quantidades sdo estimadas
dividindo o valor gasto no produto pelo seu prego. Como a taxa de variagdo de precos de cada produto ndo ¢ igual
a inflagdo medida no agregado, a cada més os pesos dos produtos sdo corrigidos para preservar a hipotese de
quantidades fixas. Para mais informagdes, ver IBGE (2007).
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NC e M — comercializaveis, ndo comercializaveis ¢ monitorados, respectivamente
— a classificagdo por tipo de precificacdo. As colunas com o rétulo Total indicam o
peso médio do respectivo grupo no IPCA e a tltima linha aponta os pesos no IPCA
da classificagdo por tipo de precificagao.

1.2 Indice de pressio sobre a meta de inflagio

O regime de metas para a inflagdo no Brasil completou dez anos de
duracdo em junho de 2009. Ao longo da década, os componentes do IPCA
sofreram mudangas de comportamento e apresentaram dinadmicas especificas. O
grafico 1 mostra as séries acumuladas em 12 meses da inflacdo pelo IPCA e da
inflagdo dos bens comercializaveis, ndo comercializaveis e monitorados, de julho
de 2000 a dezembro de 2009.

Grafico 1
Inflagdo acumulada em 12 meses do IPCA e dos bens comercializaveis, ndo
comercializaveis ¢ monitorados — julho de 2000 a dezembro de 2009
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Fontes: IBGE ¢ BCB. Elaboragao propria.

Pela observacdo direta do grafico, é possivel apontar, grosso modo, quatro
fases diferentes. Até o terceiro trimestre de 2002, a inflagdo dos monitorados é
muito superior a dos comercializaveis € ndo comercializaveis e a propria meta de
inflacdo. O periodo do quarto trimestre de 2002 ao inicio de 2004 ¢ marcado pela
intensa depreciagdo cambial relacionada as incertezas do mercado financeiro com
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as eleigoes presidenciais e pelo ajuste da inflagdo de volta a um patamar mais baixo
no inicio do governo Lula. Nesses meses, embora a inflagdo em geral tenha se
elevado, foi mais intensa nos monitorados e nos comercializdveis, que
determinaram o comportamento do IPCA. Do inicio de 2004 ao final de 2006, os
monitorados ainda sdo os bens que mais pressionam a inflagao para cima, enquanto
os comercializaveis pressionam fortemente para baixo e os ndo comercializaveis
permanecem na mesma tendéncia do IPCA. Por fim, de 2007 até o final de 2009, a
inflagdo dos monitorados pressiona para baixo o IPCA e as maiores pressoes
inflacionarias vém dos nao comercializaveis.

Uma andlise mais detalhada da dindmica da inflagdo no periodo pode ser
obtida desagregando mais as séries, porém isso traz maiores dificuldades para
organizar as informagdes. Para mensurar com maior acuidade quais foram os bens
mais importantes para determinar a tendéncia do [PCA, é necessario considerar
tanto o peso do bem quanto a magnitude da variagdo de seu preco. E de se esperar
que os grupos de pregos com peso maior no IPCA sejam mais influentes na
determinacdo da tendéncia do indice todo. Contudo, a magnitude dos aumentos de
pregos dos bens também responde por sua influéncia na evolugao do indice todo.

Por exemplo, em 2009 o grupo transportes teve um peso médio de 19,4%
no IPCA, enquanto para o grupo despesas pessoais esse peso foi de 10,1%. Mas,
apesar de seu peso menor, o grupo despesas pessoais causou maior impacto na
trajetoria do IPCA, pois teve inflagdo de 8,03%, bem superior a inflagdo de 2,36%
dos transportes. O oposto também ¢ vélido, ou seja, um agrupamento de bens pode
ter inflagdo alta, mas pouco afetar o IPCA se tiver um peso muito baixo.

A fim de apresentar de forma sintética quais foram os segmentos mais
influentes na inflagdo como um todo, criou-se um indice que considera tanto o peso
quanto a magnitude da inflacdo, denominado indice de Pressio sobre a Meta de
Inflacao (IPMI).

O IPMI foi construido com o objetivo de ordenar os bens ou agrupamentos
de bens — pode ser calculado para qualquer nivel de agregacdo — que mais
influenciaram a trajetoria do IPCA a cada periodo especificado, apontando também
a magnitude do impacto no indice geral. Levam-se em consideragdo o peso e a
inflagdo especifica do bem no periodo.

O indice mede, para cada bem ou agrupamento de bens, o impacto no
IPCA em termos de desvio — em pontos percentuais (p.p.) — do centro da meta de
inflagdo anunciada pelo BCB para o periodo. Tome-se por conveniéncia o periodo
de um ano e a desagregacao de subitem, o menor nivel do IPCA. O IPMI mostra

416 Economia e Sociedade, Campinas, v. 22, n. 2 (48), p. 409-456, ago. 2013.



Estrutura da inflagdo brasileira: determinantes e desagregagéo do IPCA

em quantos pontos cada bem empurrou a inflacdo pelo IPCA para cima ou para
baixo do centro da meta.

A ideia do indice consiste em calcular, para cada més, o quanto a inflagdo
do bem se desviou do centro da meta da inflagdo do IPCA convertida para uma
escala mensal e, a seguir, acumular nos 12 meses, ponderando cada més pelo peso
mensal do bem. A férmula de calculo é:

12
IPMI; =100x Hl(l+plj(7rl~j —mj))—l
J:

onde /PMI; ¢ o Indice de Pressdo sobre a Meta de Inflagcdo para o bem i no ano
considerado; p; € 0 peso do bem i no més j; m; ¢ a inflagdo do bem i no més j; e m;

¢ o centro da meta de inflagdo convertido para uma escala mensal, que ¢é
simplesmente a taxa de variacdo mensal que, acumulada em 12 meses, resulta no
centro da meta anual’.

Seria desejavel que a soma dos indices calculados para cada bem igualasse
exatamente o desvio da inflagdo pelo IPCA em relacdo ao centro da meta no ano.
Contudo, isso ndo ocorre porque o peso dos subitens muda a cada més. Mas o [PMI
tem a propriedade de chegar muito proximo ao desvio do IPCA em relagdo ao
centro da meta nos anos considerados. Por exemplo, os desvios efetivos da meta de
4,5% nos anos de 2007, 2008 e 2009 foram em p.p., respectivamente: —0,043%,
+1,39% e —0,17%, enquanto os desvios computados pelo indice de pressdo foram,
respectivamente: —0,04%, +1,33% e —0,16%. Cabe destacar que o método utilizado
€ muito mais preciso que a alternativa de simplesmente tomar a média dos pesos no
ano ¢ a inflagdo acumulada para cada bem, cujos resultados sdo bastante distantes
do desvio da meta efetivamente observado.

1.3 Decomposicio do IPCA sob o regime de metas para a inflacio

Nesta secdo, faz-se uma analise descritiva da inflacdo brasileira sob os dez
anos do regime de metas, aplicando o IPMI ao IPCA classificado por segmentos. A
Tabela 2 mostra o IPMI calculado para os 22 segmentos de 2000 a 2005. Os
resultados de cada ano estdo divididos em trés blocos. No primeiro, constam a
inflacdo do ano pelo IPCA, o IPCA recalculado a partir da inflagdo por subitens
disponibilizada no site do IBGE, o centro da meta de inflagdo, o desvio do centro
da meta e o erro do indice, que ¢ a diferenca entre o desvio calculado pelo [IPMI e o

(7) Por exemplo, para a taxa de 4,5% como centro da meta anual de inflago, a taxa mensal equivalente é
de aproximadamente 0,367%.
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desvio efetivamente observado, ambos computados em relacio ao IPCA
recalculado®. No segundo bloco, estdo os segmentos que tiveram inflagio acima do
centro da meta, enquanto, no terceiro, bloco estdo os segmentos com inflacdo
abaixo do centro da meta.

A coluna IP indica o valor do IPMI, marcando em p.p. o quanto o
segmento em questdo pressionou a inflacdo do IPCA para cima ou para baixo do
centro da meta’. A coluna IP % mostra, como percentual, a razdo entre o indice de
pressdo e o subtotal (acima ou abaixo da meta), ou seja, 0o quanto aquele segmento
explica da pressao para cima ou para baixo do centro da meta no ano — a soma dos
valores na coluna ¢ igual a 100%. As colunas infl e peso trazem, respectivamente, a
inflagdo acumulada no ano ¢ o peso médio no ano. Os segmentos estdo ordenados
pelo valor do indice de pressao.

Ao longo desses cinco anos, nota-se que os precos dos bens monitorados
foram os que mais pressionaram a inflagdo, especialmente os segmentos
transportes monitorados, habitacdo monitorados e comunicagdo monitorados. Em
2000, foram os trés segmentos que mais pressionaram a inflagdo, em 1,69 p.p.
acima do centro da meta. Em 2001 e 2002, habitagdo monitorados e transportes
monitorados foram, respectivamente, o segundo e o terceiro segmentos que mais
pressionaram a inflagdo, com 1,59 p.p. em 2001 e 2,66 p.p. em 2002. Os trés
segmentos estiveram entre os quatro que mais pressionaram a inflagdo para cima
nos anos de 2003 e 2004, respectivamente em 1,13 p.p. e 1,17 p.p. J& em 2005,
transportes monitorados e habitacdo monitorados foram os dois segmentos de
maior pressao inflacionaria, com IPMI acumulado de 1,01 p.p.

(8) Quanto ao IPCA recalculado a partir dos subitens, observou-se que as diferengas em relagdo ao IPCA
reportado pelo IBGE surgem ja no nivel de agregacdo imediatamente superior, por item, mas sdo muito pequenas
para a maioria dos itens e dos anos. Essas pequenas diferengas existem porque o IBGE — seguindo recomendagdes
de organismos internacionais de estatisticas oficiais — reporta em seu site a decomposi¢do do IPCA por subitens
com duas casas decimais, mas utiliza um nivel maior de precisdo para calcular o IPCA agregado. Contudo, tais
diferengas de arredondamento ndo explicam a consideravel divergéncia de 2000 a 2006 entre o IPCA reportado
pelo IBGE e o recalculado. Refazendo a agregagdo, pdde-se perceber que tal divergéncia se deve a trés itens —
1103. Tubérculos, raizes e legumes, 1105. Hortaligas e verduras e 1106. Frutas — cuja taxa de variagdo de precos
recalculada a partir dos subitens ¢ muito diferente da reportada pelo IBGE. Isso ocorre porque até 2006 esses itens
eram calculados por uma metodologia diferente daquela empregada nos demais itens devido a sua elevada
sazonalidade, que implica substitui¢do de produtos ao longo do ano (por exemplo, ha frutas consumidas em margo
que desaparecem da cesta de consumo em setembro). Utilizava-se para os subitens sazonais desses trés itens a
formula de Paasche com pesos mensais, que por ter outros problemas foi substituida na revisdo de 2006 pela
formula de Laspeyres com pesos anuais, a mesma utilizada nos outros itens. Para mais detalhes, ver IBGE (2005).
Agradecemos a Gustavo Leite, da Coordenagio de Indices de Pregos do IBGE, pelo esclarecimento desses pontos.
Nesse texto, optou-se por padronizar o IPCA recalculado com a mesma metodologia para todos os subitens, uma
soma ponderada pelos pesos reportados pelo IBGE, para manter a coeréncia com o Indice de Pressio sobre a Meta
de Inflag@o.

(9) Para os anos de 2003 e 2004, foram consideradas a metas redefinidas no inicio de 2003 ap6s o choque
cambial de 2002.
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Estrutura da inflagéo brasileira: determinantes e desagregagéo do IPCA

A Tabela 3 decompde a inflagdo dos monitorados por subitem e esta dividida
em dois blocos: de 2000 a 2005 e de 2006 a 2009. Dentro de cada segmento, os
subitens estdo ordenados pelo peso médio no periodo 2000-2005, a segunda coluna da
tabela. A terceira coluna da tabela mostra a soma dos [IPMIs dos anos de 2000 a 2005.
Essas duas colunas sao repetidas para o bloco dos anos 2006 a 2009.

Tabela 3
Decomposicao em subitens do Indice de Pressdo sobre a Meta de Inflagdo dos bens monitorados
2000 a 2009

peso Indice de Pressdo Inflaciondria peso Indice de Pressdo Inflacion.

00-05 | soma 2000 2001 2002 2003 2004 2005 | 06-09 | soma 2006 2007 2008 2009
Transportes M 12,8 4,65 1,17 0,78 1,26 0,18 0,55 073| 12,0]-0,30 0,07 -022 -0,18 0,03
Onibus urbano 476 169| 007 048 037 053 -0,04 028 3,74 0,11 0,13 0,01 -005 0,03
Gasolina 4,13 1,52 085 0,113 034 -028 035 0,13| 443]-0,60 -0,07  -0,23  -0,20 -0,10
Onibus intermunicipal 1,06| 034| 001 012 004 010 -001 008| 1,16]| 0,08 005 0,00 001 0,02
Alcool 1,02 0,40 024 -0,12 026 -0,22 0,23 0,01 - - - - - -
Avido 053] 048 004 009 022 -000 000 014| 028 0,05| -0,04 000 002 0,08
Taxi 0,43 0,05| -0,01 0,03 0,01 0,02 -0,01 0,00 033 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00
Emplacamento e licenga | 0,29 -0,04| -0,04 000 -0,03 -0,01 001 003| 079] 001| -003 003 000 000
Metrd 022| 0,04] -0,01 002 000 002 -001 002 026 0,00 0,01 -0,01 0,00 0,00
Onibus interestadual 03| 005| 000 002 001 00l 000 001| 038 0,03 001 0,00 002 0,00
Oleo diesel 0,08 0,06 0,01 0,01 0,03 0,00 0,01 0,01 | 0,09|-0,01 0,00 0,00 0,01 -0,01
Trem 006| 0,01| 000 001 000 000 000 000| 0,10 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Oleo 0,06 0,02| 000 000 001 0,00 0,00 0,00 0,07 0,02 0,00 0,00 0,01 0,00
Pedagio 0,05 0,02 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,13 ] 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Barco 0,01 0,00 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Ferry-boat 001| 000| 000 000 000 000 000 000| 0,01 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Navio 0,00| 0,00| 000 000 000 000 000 000]| - - - - - -
Multa - - - - - - - - 0,08 | -0,03 -0,02 0,00 0,00 0,00
Gas veicular - - - - - - - - 0,11 | 0,00 0,00 0,00 0,02 -0,02
Habitagdo M 8,48 3,75 0,30 0,81 1,40 0,64 033 028| 640]-0,53 -0,12 043 -0,09 0,11
Energia elétrica
residencial 416 21| 021 047 061 048 018 016| 3,52|-066| -016 -039 -011 001
Taxa de 4gua e esgoto 1,70 0,66 | -0,02 0,17 0,09 0,18 0,08 0,16 | 1,61| 0,06 0,01 0,00 0,04 0,01
Gas de bujao 1,50| 0,73 0116 0,114 0,57 -0,09 0,03 007| 1,17 | 0,06 0,04 -0,05 -0,02 0,10
Imposto predial 05| 022| -0,05 002 012 005 004 003| - - R - - -
Gas encanado 0,08 0,03 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,10 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00
Comunicagdo M 3,58 1,28 0,22 0,12 0,26 0,32 0,30 0,07 530]-0,65 -0,19  -018 -0,14 -0,15
Telefone fixo 314 1,19] 021 0,0 024 029 028 007| 3,57|-050] -0,20 -0,15 -0,03 -0,12
Telefone celular 0,24 0,03 0,00 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 1,44]-0,13 0,02 -0,02 -0,10 -0,03
Telefone piblico 0,16| 0,04| 000 001 001 000 001 000| 025/-003| -001 -001 -0,01 -0,01
Correio 0,05| 003] 001 002 000 000 000 000 004 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Satide e cuid. pess. M 2,54 041] -0,01 0,01 0,12 0,00 012 018| 626 037 0,23 0,00 0,04 0,10
Plano de satde 254 041| -0,0l 001 012 000 012 018| 333] 047 024 0,1 005 0,06
Antiinfeccioso e
antibiotico - - - - - - - - 0,26 |-0,01 0,00 -0,02 0,00 0,00
Analgésico e antitérmico - - - - - - - - 0,32 | 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00
Antiinflamatério e
antireumatico - - - - - - - - 0,33 |-0,01 -0,01  -0,01 0,00 0,00
Antigripal e
antitussigeno - - - - - - - - 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Antimicético e
parasiticida - - - - - - - - 0,14 |-0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00
Antialérgico e
broncodilatador - - - - - - - - 0,21 |-0,02 0,00 -0,01 -0,01 0,00
Gastroprotetor - - - - - - - - 0,16 |-0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00
Vitamina e fortificante - - - - - - - - 0,18 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00
Horménio - - - - - - - - 1033 [-001 0,00 -002 0,00 001
Psicotropico e
anorexigeno - - - - - - - - 0,29 |-0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00
Hipotensor e
hipocolesterinico - - - - - - - - 0,51 |-0,03 -0,01  -0,03 -0,01 0,01
Oftalmolégico - - - - - - - - 0,05 | -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesas pessoais M 0,37 0,03 -0,03 -0,01 0,00 0,08 -0,01 0,00]| 041]-0,05 -0,02 -0,02  -0,01 0,00
Jogos lotéricos / jogos de -
azar 0,20| 0,01| -0,01 -0,01 -0,01 0,06 -0,01 0,01| 041]-0,05 -0,02  -0,02  -0,01 0,00
Cartério 0,17 0,02 -002 000 000 002 000 00| 000]| 000 0,00 000 000 0,00

Fontes: IBGE e BCB. Elaboragao propria.
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Quanto aos anos de 2000 a 2005, em transportes monitorados os subitens
mais importantes sdo: 6nibus urbano, que s6 nao teve grande impacto na inflagdo
em 2000 e 2004, anos de eleicdes municipais; gasolina, com elevada pressao para
cima da meta em 2000, 2002 e¢ 2004 e para baixo da meta em 2003; alcool, que
também pressionou para cima em 2000, 2002 e 2004, mas pressionou para baixo
em 2001 e 2003; avido, com pressdo de alta consideravel em 2002 e 2005; e 6nibus
intermunicipal, cuja pressdo foi distribuida ao longo dos anos, com destaque para
2001, 2003 e 2005.

No segmento habitagdo monitorados, o subitem mais importante ¢ energia
elétrica residencial, que exerceu forte impacto de elevacdo no IPCA em todos esses
seis anos, embora com intensidade um pouco menor em 2004 ¢ 2005. O subitem
gas de bujdo teve uma pressdo de alta consideravel nos trés primeiros anos da
amostra, assim como o subitem taxa de 4gua e esgoto o fez nos anos de 2001, 2003
e 2005. O subitem imposto predial teve sua pressdo distribuida ao longo dos anos,
com destaque para 2002.

J& o segmento comunicacdo monitorados tem seu comportamento
dominado pelo subitem telefone fixo, cuja pressao inflacionaria foi forte em 2000 e
de 2002 a 2004, embora nos anos de 2001 e 2005 o IPMI também tivesse sido
consideravel. O subitem plano de saude era o tinico do segmento saude e cuidados
pessoais monitorados até 2005 e exerceu pressdo acima de 0,1 p.p., mas abaixo de
0,2 p.p. nos anos 2002, 2004 e 2005. Os subitens de despesas pessoais monitorados
0 tiveram inflacdo muito elevada em 2003, mas, por seu baixo peso no IPCA, o
impacto foi pequeno.

Além dos monitorados, alguns outros segmentos se destacam no periodo,
como os pertencentes ao grupo alimentos e bebidas. O segmento alimentos e
bebidas ndo comercializaveis exerce pressdo sistematica de alta sobre a inflagdo,
principalmente nos anos de 2001, 2002, 2004 e 2005. Seus principais componentes
sdo a alimentagdo fora do domicilio, feijao, vegetais (legumes, raizes, verduras,
frutas etc.), pescados e ovos. Ja o segmento alimentos ¢ bebidas comercializaveis
tem um comportamento mais erratico, mas em quase todos os anos esta entre os
segmentos que mais pressionam a inflacdo para baixo, como em 2000, 2004 e
2005, ou para cima, como em 2001 e 2002. Seus componentes mais importantes
sd0 o arroz, carnes em geral, massas, agucares e derivados, leites e derivados,
panificados, bebidas e enlatados'”.

(10) Deve-se apontar uma mudanga de classifica¢do do frango em pedagos. De agosto de 1999 a julho de
2006, era composto por trés subitens no IPCA — 1110011. Peito de frango, 1110012. Coxa de frango ¢ 1110014.
Asa de frango —, classificados pelo BCB como ndo comercializaveis. A partir de agosto de 2006, foram agrupados
no subitem 1110010. Frango em pedagos, classificado como comercializavel pelo BCB.
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Outro segmento de destaque ¢ habitagdo ndao comercializveis, cujo
principal segmento ¢ aluguel residencial. De 2000 a 2004 o segmento pressiona
para baixo, com infla¢do substancialmente inferior ao centro da meta, enquanto em
2005 a inflagdo esteve apenas ligeiramente acima do centro da meta.

A Tabela 4 apresenta o indice de pressdo calculado para os 22 segmentos
de 2006 a 2009 e sua construgdo ¢ idéntica a da Tabela 2. A decomposicao da
inflagdo para o ano de 2006 ¢ atipica em comparacdo aos anos anteriores €
posteriores, pois desde a ado¢do do regime de metas foi o Uinico ano em que a
inflag@o esteve bastante abaixo do centro da meta. Nesse ano, apenas os segmentos
saude e cuidados pessoais monitorados e despesas pessoais ndo comercializaveis
exerceram pressao consideravel acima da meta.

A partir de 2007, fica mais clara uma mudanca estrutural na composicao da
inflagdo. Trés segmentos passam a ser os mais relevantes em determinar a
tendéncia do IPCA — alimentos e bebidas comercializaveis, alimentos e bebidas
ndo comercializaveis e despesas pessoais ndo comercializaveis — e 0s pregos
monitorados — especialmente transportes monitorados, habitagdo monitorados e
comunicagdo monitorados — deixam de pressionar fortemente o IPCA para cima e
na maior parte dos anos exercem pressdo para baixo do centro da meta.

Essa transforma¢do no comportamento dos precos monitorados pode ser
vista com mais detalhe no segundo bloco da Tabela 3. No segmento transportes
monitorados, os subitens que pressionavam bastante a inflagdo para cima passaram
em geral a ter uma tendéncia mais préoxima do centro da meta. Essa ¢ a situacdo de
onibus urbano, Onibus intermunicipal e avido. Houve uma reversdo no caso do
subitem gasolina, que pressionava muito a inflagcdo para cima no periodo anterior e
passou a pressionar sistematicamente para baixo da meta. Um subitem importante
até entdo, alcool, foi reclassificado pelo BCB como comercializdvel a partir de
2006. O subitem navio foi retirado do IPCA e os subitens multa e gas veicular
foram adicionados.

Como expoe Fernandez Silva (2007), as regras para reajustes de pregos de
transportes publicos em geral sdo controversas. Tomando como exemplo o onibus
urbano, que tem o maior peso entre os transportes publicos, cada municipio segue
seus proprios critérios, frequentemente pouco transparentes. Em 95% dos
municipios com mais de 300 mil habitantes, a referéncia principal para reajuste
tarifario ¢ o calculo por meio de planilhas de custos, mas ¢ comum a interferéncia
de motivagdes politicas. Ademais, ha um problema grave de assimetria
de informagdes entre os concessiondrios € o poder publico. Nao ¢ claro o porqué
da inflagdo menor nos transportes publicos a partir de 2006, mas um possivel
motivo importante € o impacto nos custos da inflagdo mais baixa dos combustiveis.
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Quanto a inflacdo da gasolina, de acordo com Rocha de Sousa (2007), a Petrobras,
desde o final de 2002, vem adotando intervalos mais longos de repasse de precos
internacionais para derivados de petréleo. Ainda assim, é provavel que a queda do
nivel da inflagdo da gasolina e de sua volatilidade — relacionada a redugdo da
variancia da inflagdo que foi constatada no modelo econométrico para todo o
segmento, como sera visto na subsecdo 3.3 — possa em grande parte ser atribuida a
politica adotada pelo Ministério da Fazenda ap6s 2006 de reduzir temporariamente
a tributagdo sobre gasolina ¢ 6leo diesel durante picos de precos do petroleo no
mercado internacional (Barbosa; Pereira de Souza, 2010).

O modelo testado para o segmento habitacdo monitorados, que sera
apresentado na terceira se¢do do artigo, identificou uma quebra estrutural com
redu¢do do nivel e da volatilidade da inflagdo em 2006. Como mostra a Tabela 3, o
subitem energia elétrica residencial foi o maior responsavel por essa mudanga, pois
até 2005 exerceu sistematicamente forte pressdo acima da meta e a partir de entdo
passou a ser o subitem que mais pressionou a inflacdo para baixo dentre os
monitorados. Duas mudangas na regulacdo do setor, apontadas por Rocha de Sousa
(2007), podem esclarecer esse fato. Primeiro, o antigo marco regulatério permitia
que as distribuidoras repassassem as suas tarifas custos de energia termelétrica
comprada de empresas a elas associadas, mais cara que a energia hidrelétrica
disponivel no mercado. Com a nova lei do setor elétrico de 2004, o valor para
repasse dos custos de aquisicdo de energia passa a ser definido pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) com base no preco médio dos leildes de
compra de energia elétrica. Em segundo, para leildes de energia nova, realizados a
partir de dezembro de 2004, o IPCA passou a ser adotado como indexador ao invés
do Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), da Fundagio Getulio Vargas
(FGV). A inflacdo do setor ainda foi alta em 2005 devido a incorporacdo de
componentes financeiros diversos no reajuste, como a compensac¢ao de perdas pelo
racionamento de energia de 2001 e 2002.

Por fim, o segmento comunicagcdo monitorados, que entre 2000 ¢ 2004
pressionou o IPCA fortemente para cima, ja a partir de 2005 teve uma inflagdo
mais proxima do centro da meta e a partir de 2006 passou a pressionar
sistematicamente para baixo do centro da meta. No modelo econométrico, a
mudanga estrutural na inflagdo do segmento apareceu por meio da redugdo da
magnitude das fungdes de transferéncia de impulso, o que significa que diminuiu a
sensibilidade dos precos a choques diversos. Como fica claro pela Tabela 3, a
dindmica do segmento coincide com a do subitem telefone fixo. Segundo Mattos
(2007), os contratos, adotados em 1999, durante a privatiza¢ao do setor, venceram
em 2005 e os novos contratos vigentes a partir de 2006 trouxeram alteragdes no
processo de revisdo de tarifas. O Indice Geral de Pregos-Disponibilidade Interna
(IGP-DI) foi substituido por um novo indice como indexador, o Indice de
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Atualizagao de Tarifas (IST), que reflete custos do setor de telefonia. Isso explica a
modificacdo da funcdo de transferéncia de impulso, ja que o IGP-DI ¢ muito
sensivel a choques externos. Ademais, o calculo dos ganhos de produtividade para
repasse as tarifas foi aprimorado: passou a ser pods-fixado — antes era fixado
previamente, em valores inferiores aos observados a posteriori — e calculado pelo
minimo entre seu proprio ganho de produtividade e a média das operadoras, o que
incentiva a concorréncia por ganhos de eficiéncia. Embora com um impacto menor,
cabe destacar ainda o subitem telefone celular, cujo peso médio aumentou bastante
ao longo da década e que pressionou a inflacdo para baixo, em virtude da elevada
concorréncia no setor.

Com a mudanga estrutural nos precos monitorados, outros segmentos
passaram a ter mais destaque na decomposi¢cdo do IPCA. Os dois segmentos do
grupo alimentos e bebidas, comercializaveis e ndo comercializaveis, na verdade,
mantiveram o mesmo comportamento observado nos anos anteriores. Até 2006, o
segmento alimentos e bebidas ndo comercializdveis foi, depois dos monitorados, o
que mais pressionou a inflagdo para cima de forma sistemdtica. Em 2006, o
segmento exerceu pressdo para baixo do centro da meta, mas, de 2007 a 2009,
retomou a tendéncia anterior com mais forga e, no saldo do periodo, foi o segmento
que mais empurrou a inflagdo para cima. O segmento alimentos e bebidas
comercializaveis, que de 2000 a 2005 foi em alguns anos o que mais afetou para
cima 0s precos € em outros o que mais pressionou a inflagdo para baixo, também
manteve seu comportamento. Em 2006 e 2009, foi o que mais empurrou o IPCA
para baixo, enquanto em 2007 e 2008 esteve entre os dois que mais pressionaram
para cima.

O segmento despesas pessoais ndo comercializaveis foi o terceiro que mais
pressionou a inflagdo para cima da meta apos 2006. Ja no periodo entre 2000 e
2005, a inflacdo do segmento esteve acima do centro da meta em quase todos os
anos, com exce¢ao de 2003. Mas, a partir de 2005, nota-se que o segmento passou
a pressionar a inflacdo com maior intensidade. O subitem mais relevante desse
segmento ¢ empregado doméstico, cujo peso no IPCA (3,08% em média entre 2006
e 2009) ¢ o maior do segmento (média de 7,13%). Embora outros subitens do
segmento despesas pessoais ndo comercializaveis também tivessem inflacdo alta no
periodo, a inflagdo de empregado doméstico foi uma das mais altas, de maneira que
a pressdo inflacionaria do segmento segue a tendéncia do subitem: o IPMI de
empregado doméstico nos cinco anos de 2005 a 2009 foi igual a, respectivamente,
0,20 p.p., 0,17 p.p., 0,14 p.p., 0,19 p.p. € 0,13 p.p., enquanto o IPMI de despesas
pessoais nao comercializaveis foi nesse periodo igual a 0,25 p.p., 0,21 p.p., 0,16
p.p., 0,25 p.p. € 0,16 p.p.
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2 Determinantes da inflacao por segmentos
2.1 Variaveis explicativas

Para estimar os determinantes da inflagdo nos segmentos, foram testadas
quatro variaveis macroecondmicas: variacdo cambial, variagdo dos pregos das
commodities, demanda e expectativas de inflagdo. Ademais, também foram
considerados dois outros aspectos potenciais causadores de inflagdo, inércia e um
componente estrutural.

A variacdo cambial afeta a inflagdo através dos custos de producdo, dos
precos dos bens finais importados e dos precos dos bens comercializaveis. Nas
estimagdes, foi utilizada a variagdo percentual da taxa de cambio R$/US$ obtida na
base de dados do BCB (2010). A variagdo dos precos das commodities reflete
cotagdes para mercadorias cuja formagdo de precos se da internacionalmente,
impactando a inflacdo via mudanga nos precos relativos. Esta variavel pode ser
também uma proxy para medir o efeito do (des)aquecimento da economia mundial
nos precos domésticos. A série utilizada foi o indice total dos precos das
commodities disponibilizada pelo Ipeadata (2010)"".

O excesso ou escassez de demanda ¢ um importante aspecto para
determinagdo da taxa de inflacdo, sendo usual a utilizagdo dessa variavel nos
modelos. Trata-se de uma tentativa de identificar de que modo o ciclo econémico
afeta a inflagdo. Dessa forma, foi estimado um filtro Hodrick-Prescott (HP) para o
logaritmo do PIB mensal em valores correntes (série divulgada pelo BCB)
deflacionado pelo IGP-DI. A proxy para o excesso ou escassez de demanda
agregada foi obtida pela diferenga entre o PIB mensal deflacionado e a tendéncia
HP. Por conta das caracteristicas especificas da pesquisa, que pretende analisar os
componentes desagregados do IPCA em setores diversos, optou-se por nao adotar o
indice da producdo industrial ou o Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada da
Induastria (Nuci), que sdo varidveis comumente colocadas na literatura como
proxies para pressoes de demanda agregada.

A expectativa em relagdo a inflacdo futura pode ter impacto sobre a
inflagdo presente, na medida em que os agentes antecipem os movimentos dos
precos tentando evitar perdas decorrentes da mudanga nos precos relativos. A
proxy utilizada foi a série da média mensal da variagdo das expectativas para a

(11) Esse indice ¢ feito utilizando-se dados mensais dos precos de diversos produtos calculados em
dolares e disponibilizados pelo Fundo Monetario Internacional (FMI). Em seguida, ¢ feita uma correspondéncia
entre esses produtos e os produtos incluidos no Indice de Precos no Atacado (IPA) agregando-se alguns e
eliminando-se outros que ndo possuam equivalentes. Definidos os produtos, os pesos do IPA foram normalizados
de forma a somar 100. O indice construido ¢ do tipo Laspeyres de base mével com variagdes de precos sendo
aplicadas sucessivamente sobre os pesos alterados do periodo anterior. Para mais detalhes, ver Nonennberg e
Lameiras, 2005.
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inflagcdo do IPCA cheio para 12 meses. Esta série ¢ resultado da pesquisa semanal
Focus, publicada pelo BCB. Pelo corte analitico deste trabalho foi possivel incluir
esta varidvel sem incorrer nos problemas comuns de endogeneidade. Isso decorre
do nivel de desagregacdo, pois, em tese, cada segmento especifico do IPCA teria
influéncia limitada na formacdo das expectativas para o IPCA total.
Adicionalmente, testes de causalidade de Granger ndo apresentaram evidéncia de
simultaneidade das expectativas com cada um dos segmentos.

A inércia inflaciondria € um componente que representa o impacto da
inflagdo passada do segmento (e ndo explicada pelos outros determinantes) na
inflagdo presente do mesmo. Carneiro et al. (2002) e Schwartzman (2006) utilizam
o IPCA total defasado argumentando que os contratos sdo indexados pela inflagdo
cheia e ndo pela inflagdo de cada grupo. Por conta da forte multicolinearidade com
a expectativa de inflagcdo do Focus, que torna dificil a identificagdo do impacto de
cada variavel, nao foi incluido o IPCA total defasado. Como sera visto na
apresentacdo da metodologia econométrica, nos modelos estimados a inércia
corresponde a propagacdo dos choques ndo explicados sobre a inflagdo do proprio
segmento.

O efeito dos precos das commodities, da demanda, das expectativas e da
inércia sobre a inflacdo ¢ bastante intuitivo. O componente estrutural, no entanto,
ndo costuma ser apresentado na literatura. Do ponto de vista da estrutura
matemadtica dos modelos estimados, o componente estrutural da inflagdo seria
representado pela presenga de constantes e/ou tendéncias deterministicas. Do ponto
de vista econémico, pode ser interpretado como a parte da inflagdo derivada da
estrutura dos mercados e de outros aspectos microecondmicos, por exemplo.

A amostra comeca em agosto de 1999 para os modelos sem expectativa de
inflagdo, em julho de 2001 para os demais e termina em dezembro de 2009 para
todos. Para estimar a equagdo de determinantes de cada um dos 22 segmentos,
utilizou-se a técnica da fungdo de transferéncia. O detalhamento do modelo e seus
resultados sdo apresentados nas proximas segoes.

2.2 O modelo econométrico

A identificagdo dos determinantes da inflagdo, medida pelo IPCA
desagregado, foi feita através de modelos de fungdo de transferéncia. Em geral,
essa metodologia ¢ indicada para situagdes em que: as séries temporais utilizadas
sdo estaciondrias, ndo ha relacdo de simultaneidade entre as variaveis'” e ndo hé
preocupacao em testar restri¢des tedricas. A estrutura geral do modelo pode ser
representada pela seguinte equacao:

(12) Para testar a existéncia de simultaneidade foram realizados testes de causalidade de Granger. Os
resultados ndo evidenciaram a existéncia de impactos isolados dos segmentos de pregos nas variaveis exogenas.
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onde:
t ¢ uma tendéncia deterministica;
® € uma constante;
v, € a inflagdo de um dado segmento do IPCA; e

n;, € o residuo que segue um processo Autoregressive Moving-Average
(ARMA).

A forma reduzida do modelo é:

. bt 0 th(L) eambio ™) ;
Yit= Q) + QL) + Q) hpt—bhp +Wcambwt—bcambio +
LUeomm (L) Tinfe(X) . . D) .
(L) A(log(comm)); _peomm o) A(nfe);_pinfet (o) &t
onde:
QL) = 1- 0,L— 0L~ @sL* ... — wL* é o polindmio relacionado & variavel
endogena;

Ty(L)= @, L+ @ L'+ ¢, L"+...+ ¢..L*-" sendo T'y(L) o polindmio
relacionado a variavel exogena x , z € o nimero da ultima defasagem da variavel x
e b ¢ o instante a partir do qual o impacto de x em y passa a ser diferente de zero;

(I)(L)=1—¢1L—¢2L2...—¢VLV ¢ o polindmio relacionado ao componente

autorregressivo do ruido g,;

O(L) =1—01L—492L2...—0WLW ¢ o polindmio relacionado ao componente
média movel do ruido;

Cx(D) _

o109) fungdo de transferéncia de impulso da variavel x para a variavel

Yis
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d(L)

O(L)
modelo. Essa propagacdo ao longo do tempo ¢ interpretada como o componente de
inércia da inflagdo em um dado segmento de precos’; e

= filtro ARMA(v,w) que explica a propagagdo dos choques no

€;, € um ruido branco.

A estabilidade do modelo requer que todas as raizes caracteristicas dos
polindmios (L), ®(L)e BO(L) estejam fora do circulo unitario.

A metodologia permite que cada variavel explicativa tenha um polindémio
Q)(L)associado diferente. No entanto, como ndo foram observadas diferencas
significativas nesses polindmios (quando estimados isoladamente) e o ajuste dos
modelos nao foi comprometido, admitiu-se que estes sdo iguais para cada variavel
explicativa. As vantagens dessa estratégia sdo: a simplicidade na estimagdo e o
aumento do grau de liberdade dos modelos'’. Dessa forma, nos modelos
estimados, o que distingue as funcdes de resposta a impulso sdo os polindmios
situados no numerador.

O calculo do impacto da varidvel de entrada x na inflagdo de um
determinado segmento foi executado utilizando a fungdo de transferéncia de
impulso. Como os valores das varidveis de entrada sdo conhecidos para o periodo
em analise, foram utilizados os modelos estimados para obter um calculo da
contribuicao de cada variavel para a inflagdo por segmento.

A metodologia de identificacdo e verificagdo dos modelos de funcdo de
transferéncia, tal como apresentada por Box e Jenkins (1976) e Enders (2003) é
feita através da analise da fungdo de correlagdo cruzada entre as variaveis, o que
permite a discrimina¢do dos pardmetros que devem ser incluidos no modelo. Ou
seja, € possivel identificar quais dos parametros Oy Prpis Peambion s Peomms >

@inre, SBO significativos e, portanto, evitar a perda desnecessaria de graus de

liberdade. Para identificagdo do filtro ARMA utiliza-se a metodologia Box-Jenkins

(13) No modelo, a inércia total depende também do polindmio €(L) . Por essa razdo, mesmo que nf seja

ruido branco, existira inércia por conta dos termos autorregressivos de y. A inexisténcia de inércia exige que nt
seja ruido branco e que y ndo dependa de seus valores passados.

(14) Como a ordem k& dos denominadores individuais, determinados no processo de identificagdo, foi
parecida, o modelo completo exigiria a estimagdo de uma grande quantidade de pardmetros. Se um dado modelo,
por exemplo, tiver ordem k igual a 4 em todas as fungdes de transferéncia seria necessario estimar 16 parametros
apenas para os denominadores. Considerando a perda de observagdes por conta das defasagens, tal estimagio
reduziria drasticamente o grau de liberdade. Como os modelos estimados proporcionaram um bom ajuste aos
dados e o objetivo ¢ explicar a variagdo dos pregos através das variaveis de entrada, a estimag@o conjunta de um
unico denominador parece ser adequada.
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padrdo. A estimagdo pode ser feita por minimos quadrados ou por maxima
verossimilhanca, quando forem incluidos termos de média movel .

A variavel expectativa de inflacdo foi testada em todos os modelos, com
dados de julho de 2001 a dezembro de 2009. A variavel foi excluida das equacdes
em que ndo foi significativa e os modelos foram estimados novamente para o
periodo a partir de agosto de 1999. Como em Schwartzman (2006), testou-se a
inclusdo de dummies para a instabilidade politica no segundo semestre de 2002'°.
No entanto, estas ndo foram significativas (ou contribuiram pouco para o ajuste do
modelo) e foram excluidas dos modelos. A disponibilidade das séries utilizadas e
as defasagens dos modelos inviabilizaram a inclus@o da dummy testada no estudo
de Minella et al. (2002), que menciona problemas de safras e choques de pregos
administrados no inicio de 2000.

Em alguns modelos foi incluida uma dummy para mudanga de intercepto
ou inclinagdio em janeiro de 2006. A justificativa foi a dificuldade de
branqueamento do residuo (ou identificagdo do termo n,) em alguns modelos.
Nestes casos, combinou-se a abordagem de funcdo de transferéncia com a de
analise de intervengdo (Box; Jenkins, 1976). O critério para utilizagdo dessa
estratégia foi a realizacdo do teste de Chow e a verificacdo de significancia do
parametro relacionado a dummy.

2.3 Resultados das estimacoes

Os determinantes macroecondmicos do IPCA por segmentos sdo
apresentados a seguir. O Quadro 1 e a Tabela 5 mostram, respectivamente, 0s
rotulos das varidveis utilizadas e os resultados dos testes de raiz unitaria. As séries
habitagdo monitorados e comunica¢do monitorados ndo foram dessazonalizadas,
pois, ao serem retirados os efeitos sazonais, as séries apresentaram evidéncias de
integragdo. Assim, optou-se por utiliza-las com a sazonalidade e identificar os
componentes sazonais no filtro para os residuos. O teste de raiz unitaria utilizado
foi o Augmented Dickey-Fuller (ADF) padréo.

(15) Foram utilizados os softwares EViews 6.0 ¢ WinRATS 6.0 para identificar e estimar os modelos.
(16) Nos modelos com expectativa nao foi possivel efetuar o teste por conta da disponibilidade de dados.
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Pelos resultados do teste Ljung-Box para os residuos e para o quadrado dos
residuos (Tabela 6), nota-se que n3o ha evidéncia de autocorrelacio e de
heteroscedasticidade condicional nos modelos apresentados. A Tabela 7 mostra os
coeficientes dos modelos estimados, com o nivel de significancia identificado por
asteriscos. Os segmentos que tiveram mudanga significativa no intercepto foram os
precos monitorados dos grupos habitacdo e saude e cuidados pessoais. No caso dos
precos monitorados do grupo comunicag@o, ocorreu uma mudanca na fungdo de
transferéncia resultante da reducdo do coeficiente de um dos termos
autorregressivos. Os resultados apresentam uma evidéncia de que a dindmica dos
precos monitorados sofreu alteracdo entre 2005 e 2006. Essa mudanga foi
caracterizada pela redugdo do componente estrutural e, no caso do grupo
comunicac¢do, uma reducao da magnitude das fungdes de transferéncia de impulso.
E possivel que tais alteragdes estejam relacionadas com as mudangas
implementadas nos contratos de pre¢os monitorados entre 2005 e 2006.

No caso dos segmentos despesas pessoais comercializdveis, habitagdo/
monitorados, satide e cuidados pessoais/monitorados, transportes comercializaveis
e transporte/monitorados, verificou-se a presenga de heteroscedasticidade
condicional, identificada pelo teste Ljung-Box para o quadrado dos residuos e pelo
teste Auto-Regressive Conditional Heteroscedastic (ARCH). Nestes casos, foram
incluidos filtros ARCH e Generalized Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity (GARCH) nos modelos de modo a eliminar a autocorrelagdo do
quadrado dos residuos. Adicionalmente, incluiu-se uma dummy para mudanga no
nivel da variancia a partir de 2006 para os precos monitorados dos grupos
habitacdo, satde e cuidados pessoais e transportes. Os resultados mostram que, no
caso dos pregos monitorados dos grupos habitagdo e transportes, houve uma
significativa redugdo da volatilidade da inflagdo depois de 2006. No segmento
servigos pessoais monitorados ocorreu um pequeno aumento.

A partir das fungdes de resposta a impulso e dos valores observados das
variaveis explicativas nos anos de 2005 a 2009, foram calculadas as contribuigoes
de cada varidvel macroecondmica para a inflagdo dos segmentos ano a ano,
exibidas na Tabela 8. Tais calculos ndo foram aplicados para anos anteriores
devido a disponibilidade de dados para as séries utilizadas nas estimagdes e por
conta da elevada ordem das defasagens estabelecidas no processo de identificagdo
para alguns modelos. A Tabela 8§ esta dividida em dois blocos. No primeiro, sdo
apresentadas as contribuigdes de cada determinante para as inflagdes dos
segmentos. No segundo, o valor estimado total da inflagdo de cada segmento nos
anos considerados — obtido pela soma das contribui¢cdes dos determinantes — e a
variagdo nao explicada, que € o erro obtido subtraindo o valor estimado total da
inflagdo efetivamente observada para o segmento.
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Dos segmentos destacados durante a anélise da decomposi¢do, nota-se que
apresentam comportamentos diferentes. Na inflacdo do segmento transportes
monitorados, chama aten¢do a diminui¢do da inércia inflacionaria comparando
2005 com os anos posteriores. Isso estd relacionado & quebra estrutural da
varidncia, que por sua vez pode ser consequéncia da politica de variagdo da
tributacdo sobre a gasolina e dleo diesel justamente para atenuar a volatilidade. A
inflagdo do segmento apresenta um componente estrutural de 2,78%, bastante
afetada pelo cdmbio e pela inércia — mesmo apos 2005 — e pelos pregos de
commodities em menor medida.

As novas regras de precificagdo do setor de energia elétrica implicaram
transformacdes na dinadmica inflacionaria do segmento habitacdo monitorados.
Houve uma reducdo intensa do componente estrutural, que de 8,42% até 2005 foi
para 1,96% desde 2006, e a quebra da variancia refletiu-se em inércia menor apos
2005. Ademais, o cambio mostrou-se como o principal determinante
macroecondmico da inflacdo do segmento.

No segmento comunica¢des monitorados, as regras de reajuste tarifario dos
novos contratos de telefonia fixa estabelecidos em 2006 diminuiram os coeficientes
da funcdo de impulso resposta, o que causou a contragdo da inércia inflacionaria:
de 13,51% em 2005, passou a 1,1% em 2006, 1,3% em 2007 e 2,53% em 2009.
Ainda assim, a inércia continua sendo o principal determinante da inflagdo no
segmento, que também sofreu influéncia do cambio, das expectativas inflacionarias
e da demanda.

A inflacdo de alimentos e bebidas ndo comercializdveis ¢ marcada por um
elevado componente estrutural, de 9,92%, que explica por que em quase todos os
anos da década foi um dos segmentos que mais pressionaram o IPCA para cima.
Todas as outras covariaveis consideradas afetaram a inflagdo do segmento, mas em
magnitude muito menor em compara¢ao com o componente estrutural.

Do segmento alimentos e bebidas comercializaveis, viu-se que seu
comportamento ¢ instavel: em alguns anos é o que mais pressiona a inflagdo para
cima, em outros ¢ o que mais pressiona para baixo. A explicacdo desse fendmeno
fica clara na Tabela 5, onde se vé que a inflagdo do segmento ¢ afetada de maneira
significativa por diversos determinantes. A inércia é o que mais se destaca,
inclusive por sua volatilidade — era 3,76% em 2005, vai a 2,41% em 2006, 5,37%
em 2007, 6,38% em 2008 e chega a 0,83% em 2009. Mas outros determinantes t&ém
grande importancia: o componente estrutural de 3,17%, o cambio, a demanda e as
expectativas inflaciondrias.

Ja a inflagdo de despesas pessoais ndo comercializaveis ¢ determinada
fundamentalmente pelo componente estrutural, de 4,44%, e pela inércia, que
oscilou entre 2,5% e 3,5%. As expectativas inflaciondrias também afetam o
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segmento, mas em magnitude muito menor. E provavel que a inflagdo elevada
desse segmento esteja relacionada a politica de aumentos reais do salario minimo,
ja que sua dindmica segue o subitem empregado doméstico.

Por fim, quanto ao segundo bloco da tabela, nota-se que a variacdo ndo
explicada pelo modelo é grande para varios segmentos. Isso, em grande parte,
decorre da abordagem utilizada de testar os mesmos determinantes para todos os
segmentos. Fatores diversos que afetem especificamente a inflagdo de cada
segmento nao foram considerados, o que exigiria estudos especificos por setor.
Ainda assim, embora as variacdes ndo explicadas sejam considerdveis ano a ano,
elas tendem a se anular para o periodo todo, o que preserva a relevincia dos
resultados do modelo para tendéncias de longo prazo.

Consideracoes finais

A decomposi¢do do IPCA mostra que ha diferengas substanciais no
comportamento de diferentes agrupamentos de pregcos e que, portanto, estudos
desagregados tém muito a acrescentar para o debate sobre politicas de combate a
inflagdo. Em particular, constatou-se que uma parcela limitada dos bens respondeu
sistematicamente por boa parte da pressdo inflacionaria acima da meta. De 2000 a
2005, destacaram-se os precos monitorados dos grupos: transportes, habitacdo e
comunicagdo. De 2006 a 2009, esse papel coube aos segmentos alimentos e
bebidas ndo comercializdveis e despesas pessoais ndo comercializdveis, enquanto
os alimentos e bebidas comercializaveis pressionaram para cima ou para baixo da
meta conforme o ano.

As estimativas de determinantes da inflagdo por modelos de fungdo de
transferéncia revelaram que as mudancas de comportamento nos pregos
monitorados podem ser atribuidas a quebras estruturais ocorridas entre os anos
2005 e 2006. Tudo indica que tais quebras sdo frutos de politicas governamentais
adotadas explicitamente para diminuir a inflagdo estruturalmente elevada nesses
segmentos, como revisdes em regras de reajuste nas tarifas de energia elétrica e
telefonia fixa, além de tributago variavel para diminuir a volatilidade da gasolina.

O éxito na manuten¢do de uma inflagdo baixa durante a ultima década ¢
geralmente creditado unicamente ao regime de metas. Contudo, o aparente sucesso
dessas politicas alternativas de combate a inflacdo questiona tal diagnodstico.
Certamente a politica monetaria foi crucial, pois nota-se o impacto negativo de
determinantes associados a taxa de juros — cambio, expectativas inflacionarias e
demanda — sobre a inflacdo de varios dos segmentos. Em especial, o segmento
alimentos e bebidas comercializaveis, cujo peso no IPCA ¢ elevado, ¢ bastante
sensivel a esses trés determinantes.
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Ainda assim, os resultados do artigo oferecem evidéncias a favor do uso de
outras politicas para combater a inflagdo quando ha grupos de bens com inflagdo
sistematicamente acima da meta. O regime de metas de inflacdo pressupde que a
politica monetaria ¢ eficaz em segurar o aumento dos precos via contencdo da
demanda agregada. Porém, se o seu efeito ¢ limitado sobre alguns grupos de bens
com muita influéncia sobre o indice geral, ela deve exercer um impacto sobre os
outros precos suficientemente grande para que isso se reflita no IPCA. Além de
provocar distorgdes no sistema de pregos relativos desfavoraveis aos pregos mais
sensiveis a politica monetaria, isso resulta em taxas de juros sistematicamente
elevadas e com pouca margem para reducdo. Enquanto houver grupos de precos
influentes com inflagdo estruturalmente acima da meta, sera pequeno o espago para
reducdes substanciais da taxa de juros, ainda mais em uma economia crescendo a
taxas elevadas como se espera para os proximos anos. Esse € o caso dos alimentos
e bebidas ndo comercializaveis, cujo componente estrutural da inflagdo ¢ de quase
10%, e de despesas pessoais ndo comercializaveis, que tem um componente
estrutural de 4,44% e apresenta inércia ao redor de 3% ao ano.
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Quadro 1A

Classificagdo dos subitens do IPCA por tipo de precificacdo

Comercializaveis

1.Alimentag&o e bebidas
11.Alimentagdo no domicilio
1101.Cereais, leguminosas e oleaginosas
1101002.Arroz
1102.Farinhas, féculas e massas
1102001.Farinha de arroz
1102006.Macarrdo
1102008.Fuba de milho
1102012.Farinha de trigo
1102013.Farinha vitaminada
apenas em 2006-2009
1102029.Massa semipreparada

apenas em 1999-2006

1102002. Aveia em flocos
1102009.Amido de milho
1102010.Flocos de milho
1102016.Flocos de cereais
1102028.Cremogema
1102038.Massa para pizza
1102040.Massa para pastel
1102043.Massa para lasanha
1104.Acucares e derivados
1107.Carnes
1109.Carnes e peixes industrializados
1110.Aves e ovos
1110009.Frango / Frango inteiro

apenas em 2006-2009

1110010.Frango em pedagos*
1111.Leites e derivados
1112.Panificados
1113.0leos e gorduras
1114.Bebidas e infusdes
1115.Enlatados e conservas
1116.Sal e condimentos

2.Habitagdo
21.Encargos e manutengdo
2103.Reparos
2103005.Ferragens
2103008.Material de eletricidade
2103009.Material de pintura
2103014.Tinta
2103031.Ferramentas
apenas em 2006-2009

2103041.Material hidraulico

apenas em 1999-2006

2103012.Material de vidro
2104.Artigos de limpeza

3.Artigos de residéncia

31.Moveis e utensilios
3101.Mobiliario
3102.Utensilios e enfeites
3103.Cama, mesa e banho

32.Aparelhos eletroeletronicos
3201.Eletrodomésticos e equipamentos
3202.TV, som e informatica

4.Vestuario
41.Roupas
4101.Roupa masculina
4102.Roupa feminina
4103.Roupa infantil

42.Calgados e acessorios
4201.Calgados e acessorios

43 Joias e bijuterias
4301.Joias e bijuterias

44.Tecidos e armarinho
4401.Tecidos e armarinho

5.Transportes
51.Transportes
5102.Veiculo proprio
5102001.Automével novo
5102009.Acessorios e pegas
5102010.Pneu e camara-de-ar
5102053.Motocicleta

apenas em 1999-2006

5102054.Camioneta
5104.Combustiveis (veiculos)
apenas em 2006-2009

5104002.Alcool*

6.Saude e cuidados pessoais
61.Produtos farmacéuticos e 6ticos
apenas em 1999-2006
6101.Produtos farmacéuticos*
6102.Produtos 6ticos / Oculos e lentes
63.Cuidados pessoais
6301.Higiene pessoal

7.Despesas pessoais
72.Recreagdo, fumo e filmes
7201.Recreacao

7201008.Disco laser / Disco
7201010.Instrumento musical
7201019.Bicicleta
7201020.Alimento para animais / para cdes
7201023.Brinquedos
7201083.Material esportivo

apenas em 1999-2006

7201069.Bicicleta ergométrica

7201085.Fita de video gravada

7201091.Arma de fogo

7201097.Alimento para animais (exceto cdes)
7202.Fumo

7202041.Cigarro
7203.Fotografia e filmagem

7203001.Maquina fotogrdfica

7203002.Filme e flash descartavel

apenas em 1999-2006

7203003.Revelagdo e copia*
7203004.Filmadora
7203006.Fita de video virgem

8.Educagao
81.Cursos, leitura e papelaria
8103.Papelaria
8103001.Caderno
8103014.Artigos de papelaria

9.Comunicagao
91.Comunicagdo
9101.Comunicacao
9101019.A4parelho telefénico
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Nao-Comercializaveis

1.Alimentagéo e bebidas
11.Alimentagdo no domicilio
1101.Cereais, leguminosas e oleaginosas
1101051 a 1101073.Feijao (varios tipos)
apenas em 2006-2009
1101084.Fava
apenas em 1999-2006
1101079.Milho em grdo
1101080.Milho em espiga
1102.Farinhas, féculas e massas
1102023.Farinha de mandioca
apenas em 1999-2006
1102022.Fécula de mandioca
1103.Tubérculos, raizes e legumes
1105.Hortaligas e verduras
1106.Frutas
1108.Pescados
1110.Aves e ovos
1110044.0vo de galinha
apenas em 1999-2006

apenas em 2006-2009

5102033.Reboque
5102051.Aluguel de veiculo

6.Saude e cuidados pessoais
62.Servigos de saude
6201.Servigos médicos e dentarios
6201002.Médico
6201003.Dentista
6201005.Aparelho dentario
6201006.Artigos ortopédicos
6201008. Tratamento psicoldgico e fisioterdpico
6202.Servigos laboratoriais e hospitalares
6202003.Exame de laboratorio
6202004.Hospitalizagdo e cirurgia
6202006.Eletrodiagnéstico
6202013.Radiografia
apenas em 2006-2009

1110011.Peito de frango*
1110012.Coxa de frango*
1110014.4sa de frango*
item existente apenas em 1999-2006
1117.Alimentos prontos
12.Alimentagéo fora do domicilio
1201.Alimentagdo fora do domicilio

2.Habitagdo
21.Encargos e manutengdo
2101.Aluguel e taxas
2101001.Aluguel residencial
2101002.Condominio
2101012.Mudanga
apenas em 1999-2006

6202008.A4silo

7.Despesas pessoais
71.Servigos pessoais
7101.Servigos pessoais
7101001.Costureira
7101005.Manicure e pedicure
7101008.Barbeiro
7101009.Cabeleireiro
7101010.Empregado doméstico
7101014.Depilagdo
7101036.Despachante
7101076.Servigco bancdrio
7101090.Conselho de classe
apenas em 1999-2006

2101008.Compra de dgua
2103.Reparos

apenas em 2006-2009
2103032.Azulejo e piso
2103039.Cimento
2103040.Tijolo
2103042.Mdo-de-obra
2103048.Areia
2103049.Pedras

22.Combustiveis e energia
2201.Combustiveis (domésticos)
2201003.Carvao vegetal

3.Artigos de residéncia
33.Consertos ¢ manutengao
3301.Consertos e manutengdo
3301002.Conserto de refrigerador e freezer
3301009.Conserto de aparelho de som
3301015.Conserto de maquina de lavar/secar roupa
3301022.Reforma de estofado
3301023.Conserto de bomba d'agua
apenas em 2006-2009

7101004. Tinturaria e lavanderia
7101018.Massagem e sauna
7101038.Servigo funerdrio
7101051 Alfaiate
72.Recreagio, fumo e filmes
7201.Recreagao
7201001.Cinema
7201003.Ingresso para jogo
7201006.Clube
7201052.Aluguel de DVD e fita de videocassete
7201054.Boite, danceteria e discoteca
7201068.Motel
7201090.Hotel

apenas em 2006-2009

7201018.Compra e tratamento de animais
apenas em 1999-2006

7201051.Teatro
7201066.Aluguel de fita de video-game
7201084.Telesena
7201088.Bingo
7201095.Excursdo
7203.Fotografia e filmagem

3301006.Conserto de televisor

apenas em 2006-2009

apenas em 1999-2006
3301012.Conserto de video-cassete
3301021.Conserto de condicionador de ar
3301024.Manutengdo de caixa d'agua, fossa, etc.

5.Transportes
51.Transportes

5101.Transporte publico
5101026.Transporte escolar

5102.Veiculo proprio
5102005.Seguro voluntario de veiculo
5102011.Conserto de automével
5102013.Estacionamento
5102019.Lubrificagdo e lavagem
5102020.Automovel usado
5102037.Pintura de veiculo

7203003.Revelagdo e copia*

8.Educagio
81.Cursos, leitura e papelaria
8101.Cursos
8102.Leitura
8103.Papelaria
8103002.Fotocopia

torna-se item apenas em 2006-2009
8104.Cursos diversos
9.Comunicagio
91.Comunicagido
9101.Comunicagdo
9101010.TV a cabo

apenas em 2006-2009

9101018.Acesso a internet
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Monitorados

2.Habitagdo
21.Encargos e manutengio
2101.Aluguel e taxas
2101004.Taxa de dagua e esgoto

5104.Combustiveis (veiculos)
5104001.Gasolina

apenas em 1999-2006

5104003.0leo diesel

2101003.Imposto predial
22.Combustiveis e energia
2201.Combustiveis (domésticos)
2201004.Gas de botijao
2201005.Gdas encanado
2202.Energia elétrica residencial
2202003.Energia elétrica residencial

5.Transportes
51.Transportes
5101.Transporte publico
5101001.Onibus urbano
5101002.Taxi
5101004.Trem
5101006.0nibus intermunicipal
5101007.Onibus interestadual
5101009.Ferry-boat
5101010.Avido
5101011.Metro
5101022.Barco

apenas em 2006-2009

5104005.Gas veicular

apenas em 1999-2006

5104002.Alcool*

6.Saude e cuidados pessoais
61.Produtos farmacéuticos e oticos

apenas em 2006-2009

6101.Produtos farmacéuticos*
62.Servigos de saude
6203.Plano de saude
6203001.Plano de saude

7.Despesas pessoais
71.Servigos pessoais
7101.Servigos pessoais
7101034.Cartorio
72.Recreacdo, fumo e filmes
7201.Recreagao
7201063.Jogos de azar / lotéricos

apenas em 1999-2006

5101020.Navio

5102.Veiculo proprio
5102004.Emplacamento e licen¢a
5102007.0leo
5102015.Peddgio

9.Comunicagio
91.Comunicagdo
9101.Comunicagio
9101001.Correio
9101002.Telefone fixo
9101003.Telefone publico

apenas em 2006-2009

9101008.Telefone celular

5102006.Multa

Fonte: IBGE e BCB. Elaboragao propria.

Nota: * Itens e subitens que sofreram mudangas de classificagdo pelo Banco Central

“apenas em 1999-2006 itens e subitens excluidos do IPCA na revisdo da cesta em 2006.

“apenas em 2006-2009”: itens e subitens incluidos no IPCA na revisdo da cesta em 2006.
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Apéndice B
Tabela 1B — Classificagao do IPCA por Segmentos - Inflacdo (ago/99 - dez/04)
Grupos do IPCA Tipo de precificagao

1.Alimentagdo e bebidas 4.Vestuario 7.Despesas pessoais c. Comercializaveis

2.Habitagdo 5.Transportes 8.Educacgio nc. Nao-comercializaveis

3.Artigos de residéncia 6.Saude ¢ cuidados pessoais 9.Comunicagdo m. Monitorados

lc l.nc 2.c 2.nc 2.m 3.c 3.nc 4.c 5.c S.nc S5.m
ago/99 0,35 032 -0,27 -0,08 2,08 0,06 0,27  -0,12 0,10 1,05 2,09
set/99 0,41 0,33 0,99 -0,34 0,65 0,15 -0,08 0,35 0,10 0,91 0,58
out/99 2,91 0,25 0,85 -0,25 0,16 0,52 -1,75 1,04 9,72 1,34 1,49
nov/99 2,10 0,54 0,87  -0,05 0,88 0,83 1,87 0,61 0,16 0,88 3,55
dez/99 1,76 1,26 0,31 0,01 0,85 0,65 0,27 0,69 0,11  -0,66 0,83
jan/00 0,63 1,40 0,58 0,04 0,28 0,32 1,76 0,21 0,11 0,78 0,35
fev/00 -0,37 0,27 0,80 -0,03 -0,08 0,65 -3,84 -0,67 1,10 1,46 -0,33
mar/00 -0,92 0,94 1,44 -0,16 0,29 0,37 -0,76 -1,44 0,50 1,22 2,36
abr/00 -0,55 0,31 1,02 -0,23 0,07 0,20 0,10 0,72 0,85 1,20 0,08
mai/00 -0,56 0,01 0,58  -0,07 0,98 0,22 0,67 0,35 0,18 0,52 -0,05
jun/00 0,81 -0,75 -0,12  -0,30 0,27 0,34 1,39 0,92 0,03 0,94 -0,34
jul/00 2,92 -0,02 0,18 -0,34 3,22 0,36 -0,13 0,79 1,07 0,51 4,82
ago/00 2,41 1,93 -0,30 -0,05 1,04 0,85 0,33 0,42 0,60 0,89 4,26
set/00 0,40 1,01 0,31 -0,06 0,31 0,62 0,56 0,57  -0,36 1,06 -0,30
out/00 -0,39 1,25 0,10 -0,04 0,11 0,38 0,50 0,63 0,11 0,87 -0,15
nov/00 -0,35 0,79 0,10 0,06 1,53 0,46 1,36 0,51 -0,20 0,05 1,34
dez/00 -0,51 -0,13 0,07 0,02 2,04 0,59 0,07 1,07 0,18 -1,12 3,70
jan/01 0,25 1,58 0,52 0,11 1,19 0,58 0,73 -0,05 0,37 0,46 0,95
fev/01 -0,34 0,90 0,62 0,08 0,61 0,16 -0,24 -0,56 0,52 0,88 0,81
mar/01 0,69 2,31 -0,12 0,12 0,23 -0,13 0,74 -0,42 0,40 0,49 -0,11
abr/01 1,49 2,59 0,30 0,03 1,27 0,10 0,31 -0,11 0,03 0,85 -0,89
mai/01 0,97 0,24 0,68 0,52 1,64 -0,16 0,96 0,13 0,73 0,94 -0,11
jun/01 0,56 -0,45 0,74 0,52 1,53 -0,01 0,70 1,04 0,60 0,54 1,93
jul/o1 1,29  -0,10 0,67 0,40 3,62 0,33 0,67 0,69 0,32 0,54 3,33
ago/01 1,01 0,78 1,06 0,35 1,11 0,13 1,66 0,43 -0,20 0,20 1,11
set/01 0,44 0,66 1,27 0,30 0,66 0,19  -0,06 0,24 -0,29 -0,58 0,44
out/01 1,64 0,68 1,10 0,27 0,94 1,19 -0,14 0,61 -0,49 0,39 1,71
nov/01 1,88 0,65 1,09 0,17 1,05 1,20 0,37 0,89 0,15 0,52 0,36
dez/01 0,56 1,06 1,54 0,15 0,59 1,33 0,34 1,91 0,94 0,73 0,59
jan/02 0,43 1,86 1,47  -0,17 5,58 1,04 1,22 0,55 0,48 0,39 -2,87
fev/02 0,08 0,58 0,85 0,16 0,19 0,69 0,34 -0,67 0,26 0,64 -1,21
mar/02 0,03 1,44 0,78 0,26 1,49  -0,19 0,66 0,00 -0,05 0,82 1,51
abr/02 -0,58 0,25 0,69 0,32 2,38 -0,04 0,31 1,05 0,27 1,39 2,89
mai/02 -0,61 -0,10 0,58 0,16 0,32 0,82 0,94 1,39 -0,30 1,01 0,29
jun/02 0,27 0,06 0,53 0,15 1,91 0,08 -0,16 1,39 -0,67 -0,52 0,99
jul/02 1,14 0,98 0,16 0,42 3,11 0,20 0,43 0,91 -0,29 0,63 0,80
ago/02 2,93 0,42 1,02 0,21 0,49 0,67 0,50 0,21 -0,16 0,20 -0,27
set/02 2,74 0,75 1,52 -0,12 -0,88 1,80 0,82 0,55 0,11 0,75 0,27
out/02 3,82 1,12 1,73 0,00 0,31 2,53 -0,82 1,22 -0,59 0,03 2,23
nov/02 7,02 3,97 2,04 0,25 3,34 2,95 2,01 0,97 1,90 0,80 7,01
dez/02 4,25 3,61 3,31 0,30 1,94 2,13 2,02 0,93 1,58 -0,38 1,86
jan/03 1,61 3,26 2,83 0,59 2,43 1,96 1,22 0,94 1,59 0,78 6,18
fev/03 0,84 2,10 2,16 0,41 -0,29 1,65 0,52 0,11 0,24 -0,11 4,82
mar/03 1,03 3,46 3,08 0,50 1,19 1,17 1,47 0,60 0,74 -0,31 0,99
abr/03 0,75 1,61 2,56 0,28 3,03 0,88 -0,04 1,03 1,05 0,03 0,49
mai/03 1,44  -0,28 1,08 0,49 3,69 0,25 0,74 1,14 0,15 0,57 -0,73
jun/03 0,30 -1,31 0,43 0,90 0,29 0,00 -0,41 1,89 0,09 0,44 -2,47
jul/03 -0,41 -0,97 0,33 0,46 1,11 0,01 -1,26 0,35 0,32 0,81 -1,44
ago/03 0,03  -0,68 0,12 0,20 1,68 0,04 0,88 0,09 -0,55 0,54 0,18
set/03 1,14 0,21 0,12 0,65 1,68 0,23 0,40 0,72 -0,41 0,15 1,18
out/03 0,77 0,05 -0,12 0,39 0,57 0,48 0,35 092 -060 -032 -035
nov/03 0,11 0,79 0,17 0,55 0,15 0,06 0,96 0,99 -0,09 0,47 0,12
dez/03 0,24 0,67 0,31 0,41 0,09 0,12 0,16 0,98 0,34 0,82 0,72
jan/04 0,44 1,89 0,60 0,66 1,57 0,34 0,76 0,04 1,50 0,95 0,53
fev/04 -0,38 1,33 -0,19 0,23 0,41 0,38 1,00 -0,22 1,39 1,70  -0,12
mar/04 0,12 1,34 0,58 0,16 0,87 0,68 0,88 0,46 2,03 L,I5s  -1,12
abr/04 -0,39  -0,08 0,63 0,17 1,27 0,29 0,58 1,11 0,76 0,93 -0,35
mai/04 0,28 0,43 0,92 0,28 0,78 0,29 0,33 1,34 1,18 1,36 0,06
jun/04 0,93 0,59 0,54 0,24 0,12 0,66 0,30 1,14 1,30 0,44 2,07
jul/04 0,81 0,57 0,56 0,28 2,01 0,49 -0,36 0,51 0,60 0,65 1,29
ago/04 0,29 2,06 0,68 0,46 0,21 -0,06 0,28 0,50 0,76 0,63 1,54
set/04 0,24 -0,88 0,81 -0,21 0,54 0,74 0,00 0,96 1,07 1,08 -0,09
out/04 -0,10  -0,21 0,70 0,44 0,44 0,57 -0,49 1,12 1,21 0,36 1,12
nov/04 0,02 -0,04 0,75 0,57 0,17 0,54 0,44 1,02 0,83 1,35 2,16
dez/04 0,66 0,91 0,65 0,47 0,49 0,40 1,28 1,59 0,51 0,45 2,49
Continua...
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Continuacédo
Grupos do IPCA Tipo de precificagdo
1.Alimentagéo e bebidas 4.Vestuario 7.Despesas pessoais c. Comercializaveis
2.Habitagdo 5.Transportes 8.Educacgio nc. Nao-comercializaveis
3.Artigos de residéncia 6.Saude e cuidados pessoais 9.Comunicagao m. Monitorados
6.c 6.nc 6.m T.c 7.nc 7.m 8.c 8.nc 9.c 9.nc 9.m
ago/99 1,48 0,18 0,12 -0,63 0,04 0,00 0,35 0,40 0,01 0,00 0,00
set/99 0,46 0,74 1,21 0,05 -0,15 0,00 0,59 0,05 0,02 0,00 -0,25

out/99 047 024 036 040 012 -001 125 -005 001 000 -0,06
nov/99 037 020 014 0,10 002 000 358 002 010 3,19 -0,09
dez/99 020 -029 036 048 030 003 -003 048 -325 -2,54 0,00
jan/00 069 022 062 038 003 -005 230 308 -062 740 181
fev/00 024 028 0,03 071 025 018 -004 138 132 089 0,02
mar/00 | 0,18 038 044 -016 -005 010 223 -036 -0l 000 0,08
abr/00 0,07 014 037 -008 514 -010 -088 005 041 070 -0,30
mai/00 005 0,12 -0,12 031 008 -0,17 116 002 023 205 0,17
jun/00 089 -005 -032 -0,12 028 298 1,11 -024 -130 3,00 270

jul/00 0,45 0,43 0,58 0,06 0,25 0,09 042 -028 225 -0,67 7,69
ago/00 0,00 0,22 3,65 0,29 036 -0,13 089 0,17  -0,13  -2,26 -0,03
set/00 -0,19 0,01 0,00 0,27 0,16 0,00 -042 029 -1,71 1,05 0,20
out/00 -0,15 0,15 0,00 0,27 0,13 0,13 0,97 0,07 1,79 4,81 0,02

nov/00 -0,21 0,08 0,00 0,14 0,05 0,07 -0,28 0,23 0,49 0,66 0,10
dez/00 -0,26 0,36 0,00 0,44 0,52 0,19 1,87 0,14  -2,22 1,28 0,05

jan/01 0,18 039 000 044 036 032 -013 148 078 094 032
fev/01 116 024 000 000 024 025 136 295 -057 -023 0,15
mar/01 1,09  -019 000 035 -007 010 044 049 -143 173 0,08
abr/01 027 0,18 000 027 128 019 226 057 012 074 0,00
mai/01 | -0,17 027 000 058 050 -008 047 006 191 19 0,03
jun/01 LIL 006 000 037 005 067 -073 018 095 000 1,8
jul/ol 0,05 026 070 059 157 038 267 010 068 1,00 548
ago/01 093 0,17 070 056 130 -023 048 044 -006 146 038
set/01 023 035 071 039 011 -031 1,55 034 039 -098 -0,15
out/01 0,16 024 071 343 063 000 -1,60 008 386 094 004
nov/01 045 0,14 071 276 -016 0,18 079 029 088 0,00 003
dez/01 137 013 068 039 009 005 046 011 -048 000 -0,05
jan/02 032 020 031 075 047 L16 099 038 137 000 043
fev/02 1,55 014 070 035 037 048 046 489 -0,04 000 040

mar/02 1,87 013 070 021 -040 -0,57 -0,60 071 064 063 001
abr/02 070 053 1,08 021 069 007 037 038 -175 064 0,02
mai/02 0,04 017 069 012 092 001 106 042  -1,78 158 0,00
jun/02 002 033 069 -048 058 0,16 -005 0,19 024 045 022

jul/o2 0,57 0,19 0,68  -0,08 1,47 022 -0,09 013 -195 0,78 9,43
ago/02 0,29 1,04 0,65 0,48 0,58  -0,09 1,01 026 -0,47 028 0,47
set/02 0,42 1,34 0,66 0,87 0,51 0,80 1,00 0,38 0,63 0,31 0,10

out/02 066 051 065 303 047 039 038 0,13 1,13 035 005
nov/02 090 1,13 065 066 034 009 172 0,18 323 043 001
dez/02 416 087 065 570 097 025 090 025 274 054 0,02
jan/03 206 035 065 236 148 778 246 1,17 136 656 028
fev/03 068 064 066 040 055 407 1,50 58 411 666 321
mar/03 372 0,09 066 089 073 -057 18 088 051  -1,34 1,60
abr/03 224 025 062 036 033 060 092 041 181  -560 0,16
mai/03 069 094 063 094 -020 -026 005 023 -017 076 003

jun/03 0,16 057 064 -043 048 003 073 0,09 -192 073 020
jul/o3 043  -04 071 099 064 000 019 053 042 065 842
ago/03 0,02 040 076 144 118 -001 -0,02 037  -L19 059 1,40
set/03 045 045 075 127 036 000 088 0,19 1,00 1,17 234
out/03 060 065 075 053 073 000 -070 000 005 049 -0,06

nov/03 | 0,18 0,63 075 1,60 032 1678 139 009 035 042 0,03
dez/03 033 L1l 075 277 064 351 112 0,14 -036 030 0,06
jan/04 037 0,19 076 127 083 120 286 058  -054 3,00 0,16
fev/04 0,09 098 075 122 003 055 -027 7,02 231 195 084
mar/04 | 0,76 0,66 075 247 048 008 055 062 021 019 0,72
abr/04 228 032 075 035 029 0,17 041 040 059 016 -0,02
mai/04 1,68 038 074 019 004 -006 094 022 057 255 0,04
jun/04 029 045 074 025 033 004 121 0,15 123 022 006

jul/04 036 031 091 -026 08 014 031 027 017 030 4,50
ago/04 023 043 092 -007 097 026 088 056 066 100 063
set/04 048 047 092 042 047 063 008 014 061 034 285

out/04 0,26 0,16 0,92 0,60 0,69 -0,66 0,78  -0,11 0,02 0,33 0,69
nov/04 0,06 0,34 0,92 2,04  -0,09 -0,04 1,31 0,03 0,47 0,72 2,39
dez/04 0,00 0,75 0,96 0,79 0,90 0,95 1,61 027 -1,23 0,34 0,41

450 Economia e Sociedade, Campinas, v. 22, n. 2 (48), p. 409-456, ago. 2013.



Estrutura da inflagéo brasileira: determinantes e desagregagéo do IPCA

Classificagao do IPCA por Segmentos - Inflagao (jan/05 - dez/09)

Grupos do IPCA Tipo de precificagdo
1.Alimentagdo e bebidas 4.Vestuario 7.Despesas pessoais c. Comercializaveis
2.Habitagdo 5.Transportes 8.Educacgio nc. Nao-comercializaveis
3.Artigos de residéncia 6.Saude e cuidados pessoais 9.Comunicagao m. Monitorados
l.c l.nc 2.c 2.nc 2.m 3.c 3.nc 4.c 5.c 5.nc S.m
jan/05 035 | 1,77 | 097 036 067 | 089 0,16 023 116 | 0,67 04l
fev/05 -0,28 2,02 1,01 0,43 0,36 0,58 1,40 -0,22 0,31 0,63 -0,09

mar/05 0,05 0,82 1,19 0,62 0,94 0,17 0,31 0,60 0,30 0,38 1,96
abr/05 0,80 0,92 0,33 0,28 1,24 0,53 0,42 0,92 0,74 0,90 1,24
mai/05 0,50 1,24 0,78 0,14 0,94 0,59 0,45 1,45 0,13 0,36  -0,22

jun/0s 0,58 -0,61 046 027 035 016 026 038 060 1,01 -097
jul/os 093 -030 018 028 -0,13 025 026 015 008 1,02 0,66
ago/05  -0,66 -0,70  -0,17 040 0,50 023 051 005 -0,03 008 065
set/05 0,15 -036 018 057 070 -030 0,19 0,19 -029 033 138

out/05 073 039 036 051 044 -040  -003 072 038 1,19 3,08
nov/05 031 225 003 036 09 -058 09 085 -013 0,10 1,06
dez/05 0,11 122 022 036 048 @ 039 -003 1,58 -001  -069 061

jan/06 0,70 187 030 045 -033 062 042 003 3,08 064 120
fev/06 025 0,17 -0,10 061 021 -052 123  -054 083 1,03 0,64
mar/06  -0,50 045 -0,17 035 083  -0,10 -073 021 294  -023 087
abr/06 0,65 064 022 044 072  -08 1,00 1,18 -0,09 008 -0,01
mai/06 049 0,74 002 033 038 0,67 020 090 -254 023 023
jun/06 0,13 -129 -002 015 063 -0,70 019 059 -2,59 0,03 -0,59
jul/06 016 001 -013 030 -028 000 027 -024 -017 -024 0,79
ago/06 0,15 -0,03 -024 021 008 -016 005 009 -055 -046 -0,18
set/06 033 022 -025 038 057 -015  -006 046 -030 032 0,00

out/06 083 094 -0,15 026 020 -043  -023 0,65 -009 -041 -0,06
nov/06 097 115 -008 018 -030 004 -036 0,65 003 -049 -0,01
dez/06 040 036 009 045 -002 -020 002 1,00 031 -005 185
jan/07 028 1,53 071 069 -058 036  -035 -019 0,51 0,62 0,65
fev/07 020 148 026 047 -006 -043  -068 -072 001 -038 025
mar/07 032 1,76 0,06 059 -001 -032 -127 047 0,14 -007 035
abr/07 018 0,14 067 031 042 0,16 -036 033 054 0,12 029
mai/07 069 -048 057 002 029 -018  -003 068 024 0,00 029

jun/07 148 062 012 045 009 -060 -118 091 -1,04 -0,08 -026
jul/07 269 045 0,8 012  -1,67 -042 -0,1 -0,16 -0,58 0,14 0,03
ago/07 1,98 066 027 035 -025 0,15 -063 -003 -004 058 -0,08
set/07 035 056 006 083 035 0,18 004 045 027  -059 -0,18
out/07 0,70 2,05 -0,17 075 -0,71 0,10 002 072 007 -013 022

nov/07 028 127 -014 084 011 -049  -019 055 051 041 032
dez/07 1,79 239 010 060 -024 -048 007 071 124 008 0,71
jan/08 063 259 025 051 -019 0,11 065 -008 025 052 042
fev/08 023 1,04 005 037 007  -007 -052 -054 012 062 -0,14
mar/08 094 084 023 026 1,00 -044 0,19 075 021 0,63 043
abr/08 1,70 081 1,05 044 0,18 030 054 1,53  -0,11 -027 0,04
mai/08 2,79 095 1,62 041 002 014 050 098 041 044 026
jun/08 254 159 1,04 053 -013 013 020 041 0,17 053 021

jul/os 099 1,12 09 036 077 -00l 066 -002 031 -001 0,66
ago/08  -0,12  -025 080 056 097 0,16 080 039 018 020 -0,04
set/08 032 020 1,64 078 003 032 087 070 -0,15 124 032
out/08 0,77 060 071 076 048 037 074 127 -003 -011 0,08

nov/08 091 023 08 070 009 062 125 071 0,11 -058 0,20
dez/08 006 074 076 043 004  -004  -003 09 -1,13 -067 0,59
jan/09 026 134 057 09 002 056 -060 005 -1,88 -1,00 1,58
fev/09 0,10 0,73 061 067 -029 008 214 -024 -041 -024 06l
mar/09  -022 092 031 032 017 055 -019 070 -047 0,07 0,02
abr/09 00l 031 029 050 1,07  -060 040 1,08 -0,69 0,08 -0,12
mai/09 1,00 -021 041 061 089 -005 1,03 1,16 -062 032 -0,19
jun/09 132 -004 047 047 003 082 095 053 -045 -043 03l

jul/o9 018 -036 001 042 198 050 -08 -001 0,14 -022 025
ago/09  -0.89 1,05  -033 037 0,69 024 -026 013 031 -053 -0,12
set/09 0,50 030 -0,03 049 086 -007 031 058 057 052 0,09
out/09 026 012 -058 007 064 037 050 064 1,61 029 021

nov/09 -0,28 1,60 0,10 0,08 0,31 0,42 0,48 0,58 0,91 0,04 0,68
dez/09 -020 075 -008 0,52 -0,12 0,50 0,57 0,76 0,23 0,13 1,16
Continua...
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Continuacao
Grupos do IPCA Tipo de precificagdo

1.Alimentagéo e bebidas 4.Vestuario 7.Despesas pessoais c. Comercializaveis

2.Habitagao 5.Transportes 8.Educagio nc. Nao-comercializaveis

3.Artigos de residéncia 6.Saude e cuidados pessoais 9.Comunicagdo m. Monitorados

6.c 6.nc 6.m 7.c 7.nc 7.m 8.c 8.nc 9.c 9.nc 9.m

jan/05 0,00 0,67 0,90 0,72 0,60 2,01 1,21 0,31 0,17 0,34 0,04
fev/05 0,27 0,60 0,92 0,00 0,83 0,57 2,04 5,42 2,01 2,02 0,01
mar/05 -0,10 0,49 0,94 0,16 0,39  -0,12 0,09 0,45 0,25 0,33 0,19
abr/05 214 034 092 050 039 1,10 023 0,13 -1,75 154 0,67
mai/05 133 030 092 0,17 044 004 038 007 001 031 -0,17
jun/05 020 048 092 052 067 003 036 023 125 037 071
jul/os 008 052 098 010 089 000 -035 0,19 064 021 383
ago/05 0,22 0,23 1,00 -0,04 0,97 0,01 0,67 0,16 -0,89 0,16 1,09
set/05 0,28 0,29 0,96 0,36 092 -0,01 -021 0,10  -0,23 0,10 0,00
out/05 0,28 0,31 0,95 0,33 0,92 027 -0,81 -0,12 -098 0,23 0,00
nov/05 0,02 0,32 1,01 0,39 0,75 -0,22 0,22  -0,04 -0,88 0,07 -0,04
dez/05 0,02 026 099 002 065 049 0,11 026 -0,62 0,06 0,03
jan/06 025 039 095 058 1,06 120 2,12 050 -1,39 158 0,03
fev/06 025 043 052 033 033 0,65 -024 465 014 -035 0,06
mar/06 045 056 050 021 048 024 034 073 0,17 105 0,03
abr/06 0,41 0,39 1,62 0,01 0,29 0,07 0,17 0,01 0,88 0,01 0,14
mai/06 0,33 0,13 1,26 0,29 0,43 -0,12  -0,77  -0,01 0,07 0,62 0,04
jun/06 -0,11 0,19 0,52 0,31 0,25 0,03 0,61 -0,01 0,00 1,87 0,00
jul/06 0,14 0,63 0,53 0,16 0,86 0,00 -1,02 0,14 0,58 0,01 -0,13
ago/06 012 029 032 0,60 1,02 000 006 -002 -205 051 -024
set/06 0,17 0,53 042 127 084 000 -123 004 -1,78 001 0,05
out/06 048 007 040 081 094 000 18 0,11 -1,78 0,19 0,10
1nov/06 001 022 031 1,72 042 000 -0,55 005 -1,93 002 0,03
dez/06 -0,25 0,01 0,54 1,09 0,26 0,00 1,66 0,11 -0,81 0,02 0,04
jan/07 0,20 0,70 0,54 0,34 0,86 0,01 -0,57 0,09 -1,00 0,06 0,14
fev/07 0,10 0,94 0,39 0,33 0,49 0,00 0,32 3,61 -0,98 0,02 -0,25
mar/07 0,28 0,57 0,27 0,32 0,46 0,00  -0,07 0,03 -1,21 0,02 0,10
abr/07 030 0,16 064 050 048 000 032 003 -067 007 032
mai/07 051 016 072 097 071 000 -027 007 -126 022 0,14
jun/07 055 042 0,19 062 038 005 038 003 -073 002 -0,02
jul/o7 046 050 022 023 063 000 112 002 038 001 046
ago/07 0,25 0,38 0,32 0,39 0,68 0,00 -0,18 040 -044 029 0,82
set/07 -0,16 1,04 0,38 0,05 0,17 0,00  -0,49 -0,09 043 0,21 -0,67
out/07 0,48 0,67 0,45 0,71 0,58 0,00  -0,39 0,02 -0,81 0,07 0,10
nov/07 -0,24 0,64 0,53 0,41 0,35 0,01 -0,48 0,04 -0,03 0,04 0,01
dez/07 017 0,62 -024 160 088 000 111 003 -043 002 -0,01
jan/08 035 0,73 035 073 051 002 034 0,19 -133 049 0,00
fev/08 051 028 046 022 | 0,67 000 -1,01 3,64 -0,65 028 027
mar/08 0,57 0,91 0,34 0,07 0,10 0,00 1,92 0,18 0,05 0,29 0,00
abr/08 0,57 0,86 0,82 0,55 0,49 0,00  -0,81 0,08 0,81 0,07 0,01
mai/08 0,74 0,27 0,73 0,01 1,51 0,00 0,29 0,02 -0,39 0,10 -0,01
jun/08 1,24 0,06 0,58 0,20 0,63 0,67 0,47 0,03 -0,23 1,75 0,18
jul/o8 063 035 044 015 056 143  -0,69 001 002 005 041
ago/08 047 095 007 107 067 000 016 043 -1,14 020 0,86
set/08 066 038 040 131 070 000 007 -0,06 055 087 -026
out/08 026 006 032 029 084 000 01l 002 -071 005 0024
nov/08 0,28 0,42 0,33 0,21 0,62 0,00 1,59  -0,01 -0,21 1,05 0,06
dez/08 0,52 0,40 0,21 0,65 0,61 0,00 0,74 0,05 -0,45 0,05 0,03
jan/09 0,33 0,98 0,53 0,14 0,84 0,03 2,22 0,26 -0,11 0,48 0,02
fev/09 0,02 1,30 0,41 0,21 0,36 0,01 -1,34 5,01 0,96 0,91 0,03

mar/09 0,23 036 043 0,60 0,29 0,00 1,36 -0,43 0,28 0,02 0,04
abr/09 049 0,38 1,58 5,85 1,16 0,00 036 008 -0,17 0,31 0,08
mai/09 020 0,67 0,89 425 0,82 0,00 041 0,02 -0,15 0,05 -0,01
jun/09 060 044 046 047 052 001 -0,50 0,06 -29 0,01 0,00

jul/09 033 037 029 013 032 000 212 004 224 0,10 001
ag0/09 0,02 036 027 007 034 000 -020 087 -0,79 000 0,02
set/09 013 035 036 007 053 3,11 069 005 -056 047 024
out/09 028 0,69 0,19 0,00 021 1,37 100 001 034 143 089
nov/09 029 0,17 023 044 061 001 029 -0,01 -126 0,00 0,09
dez/09 0,02 024 035 011 060 -001 09 007 -257 0,14 001
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Estrutura da inflagéo brasileira: determinantes e desagregagéo do IPCA

Classificagao do IPCA por Segmentos - Pesos (ago/99 - dez/04)

Grupos do IPCA

Tipo de precificagdo

1.Alimentacdo e bebidas

4.Vestuario

7.Despesas pessoais

c. Comercializéveis

2.Habitagdo 5.Transportes 8.Educagio nc. Ndo-comercializaveis
3.Artigos de residéncia 6.Saude e cuidados pessoais 9.Comunicagdo m. Monitorados
l.c l.nc 2.c 2.nc 2.m 3.c 3.nc 4.c S5.c 5.nc 5.m
ago/99 13,56 8,73 1,32 7,93 7,04 5,50 0,48 5,68 4,41 4,69 10,90
set/99 13,54 8,69 1,31 7,88 7,15 5,47 0,48 5,65 4,39 4,71 11,06
out/99 13,55 8,66 1,32 7,83 7,17 5,46 0,47 5,65 4,38 4,74 11,09
nov/99 13,78 8,56 1,31 7,71 7,10 5,43 0,46 5,64 4,75 4,75 11,12
dez/99 13,94 8,49 1,31 7,64 7,09 5,42 0,46 5,62 4,71 4,74 11,41
jan/00 14,10 8,51 1,31 7,59 7,11 5,43 0,46 5,62 4,69 4,68 11,44
fev/00 14,10 8,56 1,31 7,55 7,09 5,41 0,47 5,60 4,66 4,69 11,40
mar/00 14,03 8,54 1,32 7,54 7,07 5,44 0,45 5,55 4,71 4,75 11,35
abr/00 13,87 8,55 1,33 7,51 7,07 5,44 0,44 5,46 4,72 4,80 11,59
mai/00 13,74 8,51 1,34 7,46 7,05 5,43 0,44 5,48 4,74 4,84 11,55
jun/00 13,66 8,44 1,35 7,46 7,12 5,44 0,45 5,50 4,75 4,86 11,55
jul/00 13,74 8,33 1,34 7,42 7,12 5,45 0,45 5,53 4,74 4,89 11,48
ago/00 13,92 8,20 1,32 7,28 7,23 5,38 0,44 5,49 4,72 4,84 11,85
set/00 14,07 8,21 1,30 7,18 7,21 5,36 0,44 5,44 4,68 4,82 12,19
out/00 14,09 8,25 1,30 7,16 7,22 5,38 0,44 5,46 4,66 4,86 12,13
nov/00 14,02 8,33 1,30 7,15 7,22 5,39 0,44 5,49 4,65 4,89 12,09
dez/00 13,92 8,34 1,30 7,13 7,30 5,40 0,45 5,50 4,63 4,88 12,21
jan/01 13,77 8,25 1,29 7,09 7,40 5,40 0,44 5,52 4,61 4,80 12,59
fev/01 13,72 8,31 1,29 7,06 7,45 5,40 0,44 5,49 4,61 4,79 12,64
mar/01 13,61 8,33 1,29 7,04 7,46 5,39 0,44 5,43 4,61 4,82 12,68
abr/01 13,66 8,46 1,29 7,02 7,45 5,36 0,44 5,39 4,61 4,82 12,62
mai/01 13,78 8,60 1,28 6,99 7,50 5,33 0,44 5,35 4,59 4,83 12,44
jun/01 13,85 8,56 1,29 7,00 7,59 5,30 0,44 5,34 4,60 4,86 12,37
jul/01 13,86 8,46 1,29 6,99 7,67 5,27 0,45 5,37 4,60 4,86 12,55
ago/01 13,86 8,32 1,28 6,92 7,84 5,22 0,44 5,33 4,56 4,82 12,79
set/01 13,90 8,31 1,29 6,90 7,88 5,19 0,45 5,32 4,51 4,80 12,84
out/01 13,92 8,31 1,30 6,90 7,91 5,19 0,45 5,31 4,49 4,76 12,86
nov/01 14,03 8,27 1,30 6,86 7,92 5,21 0,44 5,30 4,43 4,74 12,98
dez/01 14,19 8,24 1,31 6,83 7,94 5,23 0,44 5,31 4,41 4,73 12,93
jan/02 14,18 8,23 1,32 6,79 7,93 5,27 0,44 5,38 4,42 4,73 12,92
fev/02 14,17 8,31 1,33 6,75 8,33 5,30 0,44 5,38 4,42 4,73 12,49
mar/02 14,12 8,32 1,34 6,73 8,32 5,31 0,44 5,33 4,42 4,74 12,29
abr/02 14,04 8,35 1,34 6,71 8,39 5,27 0,44 5,29 4,39 4,75 12,40
mai/02 13,85 8,29 1,34 6,68 8,52 5,23 0,44 5,30 4,37 4,77 12,66
jun/02 13,74 8,23 1,34 6,68 8,53 5,26 0,44 5,37 4,35 4,81 12,67
jul/02 13,72 8,18 1,34 6,66 8,66 5,24 0,44 5,42 4,30 4,77 12,74
ago/02 13,71 8,16 1,33 6,61 8,83 5,19 0,44 5,40 4,24 4,74 12,69
set/02 14,02 8,12 1,33 6,58 8,81 5,19 0,44 5,38 4,20 4,72 12,58
out/02 14,30 8,11 1,35 6,53 8,67 5,25 0,44 5,37 4,18 4,72 12,52
nov/02 14,65 8,09 1,35 6,45 8,59 5,31 0,43 5,37 4,10 4,66 12,64
dez/02 15,22 8,14 1,34 6,27 8,61 5,31 0,42 5,26 4,06 4,56 13,12
jan/03 15,54 8,24 1,35 6,16 8,60 5,31 0,42 5,20 4,04 4,45 13,09
fev/03 15,44 8,31 1,36 6,06 8,61 5,29 0,42 5,13 4,01 4,39 13,59
mar/03 15,33 8,34 1,37 5,99 8,45 5,30 0,41 5,06 3,96 4,32 14,03
abr/03 15,30 8,47 1,39 5,95 8,45 5,30 0,41 5,03 3,94 4,25 13,99
mai/03 15,26 8,51 1,42 591 8,62 5,29 0,41 5,03 3,95 4,21 13,93
jun/03 15,39 8,39 1,42 591 8,88 5,27 0,41 5,05 3,93 4,21 13,74
jul/03 15,46 8,27 1,43 5,97 8,92 5,28 0,41 5,16 3,94 4,23 13,43
ago/03 15,36 8,16 1,43 5,99 9,00 5,27 0,40 5,17 3,94 4,26 13,21
set/03 15,31 = 8,07 1,43 5,98 9,12 5,26 0,41 5,15 391 4,27 13,19
out/03 15,37 8,01 1,42 5,97 9,21 5,23 0,40 5,15 3,86 4,24 13,24
nov/03 15,44 7,98 1,41 5,98 9,23 5,24 0,40 5,18 3,83 4,22 13,15
dez/03 15,41 7,99 1,41 5,99 9,21 5,22 0,41 5,22 3,82 4,22 13,12
jan/04 15,36 8,00 1,41 5,99 9,17 5,20 0,41 5,24 3,81 4,24 13,15
fev/04 15,31 8,08 1,41 5,98 9,24 5,18 0,41 5,20 3,84 4,24 13,12
mar/04 15,16 8,12 1,39 5,96 9,23 5,17 0,41 5,16 3,87 4,29 13,03
abr/04 15,11 8,17 1,40 5,95 9,26 5,18 0,41 5,15 3,93 4,32 12,82
mai/04 14,99 8,12 1,40 5,94 9,35 5,18 0,41 5,19 3,95 4,34 12,73
jun/04 14,96 8,09 1,40 5,92 9,37 5,16 0,41 5,23 3,97 4,38 12,67
jul/04 15,00 8,06 1,40 5,89 9,32 5,16 0,41 5,26 3,99 4,36 12,84
ago/04 14,98 8,02 1,40 5,85 9,42 5,14 0,40 5,24 3,98 4,35 12,89
set/04 14,93 8,12 1,40 5,84 9,38 5,10 0,40 5,23 3,98 4,35 13,00
out/04 14,91 8,01 1,40 5,81 9,40 5,12 0,40 5,26 4,01 4,38 12,95
nov/04 14,84 7,94 1,41 5,81 9,40 5,13 0,40 5,30 4,04 4,38 13,03
dez/04 14,74 7,88 1,41 5,80 9,35 5,12 0,39 5,31 4,04 4,40 13,22
Continua...
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Continuagio
Grupos do IPCA Tipo de precifica¢io
1.Alimentagéo e bebidas 4.Vestuario 7.Despesas pessoais c. Comercializaveis
2.Habita¢ao 5.Transportes 8.Educagio nc. Nao-comercializaveis
3.Artigos de residéncia 6.Saude e cuidados pessoais 9.Comunicagdo m. Monitorados
6.c 6.nc 6.m 7.c 7.nc 7.m 8.c 8.nc 9.c 9.nc 9.m
ago/99 6,70 2,10 2,68 2,58 6,90 0,42 0,19 4,78 0,03 0,02 3,37
set/99 6,76 2,09 2,66 2,55 6,87 0,42 0,19 4,78 0,03 0,02 3,35

out/99 677 210 269 254 684 042 019 476 003 002 334
nov/99 6,72 2,08 2,66 252 676 041 019 471 0,02 002 3,29
dez/99 6,68 2,06 264 250 670 041 020 466 002 002 326
jan/00 6,66 2,05 264 250 668 041 020 466 002 002 324
fev/00 6,66 204 264 249 664 040 020 477 002 002 328
mar/00 6,67 204 264 251 665 040 020 483 002 002 327
abr/00 6,66 2,04 265 250 663 040 020 480 002 002 3727
mai/00 6,63 2,04 264 249 694 040 020 478 002 002 325

jun/00 6,64 2,04 2,64 2,49 6,95 0,40 0,20 4,78 0,02 0,02 3,25
jul/00 6,68 2,03 2,63 2,48 6,95 0,39 0,20 4,76 0,02 0,02 3,33
ago/00 6,60 2,01 2,60 2,45 6,86 0,38 0,20 4,67 0,02 0,02 3,53
set/00 6,52 1,99 2,66 2,42 6,79 0,38 0,20 4,62 0,02 0,02 3,48

out/00 6,49 1,98 2,66 2,42 6,79 0,37 0,20 4,62 0,02 0,02 3,48
nov/00 6,47 1,98 2,65 2,43 6,79 0,37 0,20 4,62 0,02 0,02 3,48

dez/00 644 198 2,64 242 677 037 020 462 002 002 347
jan/01 638 197 263 242 677 037 020 459 002 002 345
fev/01 636 197 262 241 675 037 020 463 002 002 344
mar/01 640 197 2,60 240 674 037 020 475 002 002 343
abr/01 644 195 259 240 671 037 020 475 0,02 002 3,42
mai/01 642 195 258 240 676 037 021 475 002 002 340
jun/01 639 194 257 240 676 037 021 474 002 002 339
jul/o1 628 1,94 256 240 672 037 020 472 0,02 002 341
ago/01 621 191 254 238 674 036 021 466 002 002 3,55
set/01 623 1,90 254 237 678 036 021 465 002 002 3,54
out/01 622 191 255 238 677 036 021 465 002 002 352

nov/01 6,18 1,89 2,55 2,44 6,75 0,35 0,20 4,62 0,02 0,02 3,49
dez/01 6,16 1,88 2,55 2,49 6,70 0,35 0,20 4,60 0,02 0,02 3,47

jan/02 621 1,88 255 248 666 035 020 457 002 002 345
fev/02 6,19 1,87 254 249 666 035 020 457 002 002 344
mar/02 627 1,87 255 249 666 035 020 477 002 002 345
abr/02 634 186 256 248 659 035 020 478 002 002 343
mai/02 634 1,85 256 246 658 035 020 476 0,02 002 3,40
jun/02 632 1,85 258 246 663 035 020 477 002 002 3,39
jul/o2 630 1,85 258 244 664 034 020 476 0,02 002 338
ago/02 626 1,83 257 241 666 034 020 471 002 002 366
set/02 624 1,84 257 240 665 034 020 469 002 002 3,65
out/02 622 1,85 257 241 664 034 020 467 002 002 3,63

nov/02 6,18 1,84 2,55 2,45 6,59 0,34 0,20 4,62 0,02 0,02 3,58
dez/02 6,05 1,80 2,49 2,39 6,41 0,33 0,20 4,49 0,02 0,02 3,48

jan/03 6,17 1,78 246 248 634 032 019 441 0,02 002 341
fev/03 6,16 1,75 242 248 630 034 019 436 002 002 3,34
mar/03 611 1,73 240 245 623 035 019 455 002 002 340
abr/03 626 1,71 239 244 620 034 020 453 002 002 341
mai/03 633 1,70 238 243 6,16 034 020 450 0,02 002 338
jun/03 634 1,71 238 244 611 034 019 449 0,02 002 3,36
jul/o3 636 1,2 240 243 615 034 020 450 002 002 337
ago/03 637 1,71 241 240 618 034 020 451 002 002 3,65
set/03 635 1,71 | 242 243 623 033 020 451 002 002 369
out/03 633 1,71 | 242 244 620 033 020 449 0,02 002 3,74
nov/03 635 1,71 243 245 623 033 019 447 002 002 373
dez/03 632 1,72 244 248 623 038 020 446 002 002 3,72
jan/04 631 1,73 245 253 624 040 020 445 0,02 002 3,70

fev/04 6,28 1,72 2,45 2,54 6,24 0,40 0,20 4,44 0,02 0,02 3,68
mar/04 6,24 1,73 2,45 2,56 6,20 0,40 0,20 4,72 0,02 0,02 3,68

abr/04 626 1,73 246 261 620 040 020 473 0,02 002 3,69
mai/04 637 1,73 247 261 620 040 020 473 0,02 002 3,68
jun/04 645 1,72 248 260 617 039 020 471 002 002 366
jul/o4 642 1,72 248 259 615 039 020 469 002 002 3,64
ago/04 639 1,71 248 256 6,14 039 020 466 002 002 3,77
set/04 636 1,71 248 254 6,16 039 020 465 002 002 3,77
out/04 631 1,71 250 254 617 039 020 464 002 002 386

nov/04 6,30 1,70 2,51 2,55 6,18 0,38 0,20 4,62 0,02 0,02 3,87
dez/04 6,26 1,70 2,51 2,58 6,14 0,38 0,20 4,59 0,02 0,02 3,94
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Estrutura da inflagéo brasileira: determinantes e desagregagéo do IPCA

Classificacdo do IPCA por Segmentos - Pesos (jan/05 - dez/09)

Grupos do IPCA Tipo de precificagdo
1.Alimentagéo e bebidas 4.Vestuario 7.Despesas pessoais c. Comercializaveis
2.Habitagdo 5.Transportes 8.Educagéo nc. Nao-comercializaveis
3.Artigos de residéncia 6.Saude e cuidados pessoais 9.Comunicagao m. Monitorados
l.c 1.nc 2.c 2.nc 2.m 3.c 3.nc 4.c S.c 5.nc 5.m
jan/05 14,71 7,86 1,41 5,78 9,31 5,10 0,40 5,35 4,03 439 13,44

fev/05 14,67 7,94 1,41 5,77 9,32 5,11 0,39 5,33 4,05 4,39 13,42
mar/05 14,55 8,05 1,42 5,76 9,30 5,11 0,40 5,29 4,04 4,39 13,32
abr/05 14,47 8,05 1,43 5,76 9,33 5,09 0,40 5,29 4,03 4,38 13,50
mai/05 14,46 8,05 1,42 5,72 9,36 5,07 0,39 5,29 4,02 4,38 13,55
jun/05 14,46 8,08 1,42 5,70 9,40 5,08 0,39 5,34 4,01 4,38 13,46

jul/05 14,38 8,01 1,43 5,72 9,44 5,09 0,40 5,36 4,03 4,42 13,33
ago/05 1421 7,96 1,43 5,73 9,40 5,09 0,40 5,36 4,03 4,45 13,38
set/05 14,09 7,88 1,42 5,74 9,43 5,09 0,40 5,35 4,02 4,45 13,45

out/05 14,02 781 1,42 5,75 9,47 5,06 0,40 5,34 4,00 4,45 13,59
nov/05 14,02 7,71 1,41 5,74 9,44 5,00 0,39 5,34 3,98 4,47 13,90
dez/05 1398 7,82 1,41 5,73 9,47 4,94 0,39 5,36 3,95 4,45 13,97
jan/06 13,92 7,87 1,40 5,73 9,48 4,95 0,39 5,42 5,09 4,41 12,85
fev/06 13,74 7,94 1,40 5,72 9,39 4,95 0,39 5,39 5,22 4,41 12,93
mar/06 13,65 7,88 1,39 5,74 9,37 4,90 0,40 5,34 5,24 4,44 12,96
abr/06 13,52 7,86 1,38 5,73 9,41 4,88 0,39 5,33 5,37 4,41 13,02
mai/06 1341 7,87 1,39 5,75 9,46 4,83 0,39 5,38 5,36 4,40 12,99
jun/06 13,46 7,79 1,38 5,76 9,48 4,79 0,39 5,42 5,22 4,41 13,01
jul/06 11,15 9,14 1,05 5,86 6,30 4,38 0,45 6,52 4,75 4,04 12,17
ago/06 11,15 9,12 1,05 5,86 6,77 4,37 0,45 6,50 4,73 4,03 12,24
set/06 11,16 9,11 1,05 5,87 6,77 4,37 0,45 6,50 4,70 4,01 12,21
out/06 11,18 9,07 1,04 5,88 6,79 4,35 0,45 6,52 4,68 4,01 12,18
nov/06 11,23 9,13 1,04 5,88 6,78 4,32 0,45 6,54 4,66 398 12,14
dez/06 11,30 9,20 1,03 5,87 6,74 4,31 0,45 6,56 4,65 395 12,10
jan/07 11,30 9,19 1,03 5,86 6,71 4,28 0,45 6,59 4,64 393 12,26
fev/07 11,28 9,29 1,03 5,88 6,64 4,27 0,44 6,55 4,64 393 12,29
mar/07 11,25 9,39 1,03 5,88 6,61 4,24 0,44 6,48 4,62 390 12,26
abr/07 11,25 9,52 1,03 5,90 6,59 4,21 0,43 6,48 4,61 3,89 12,26
mai/07 11,24 9,48 1,03 5,90 6,60 4,19 0,43 6,48 4,62 3,88 12,27
jun/07 11,28 9,41 1,04 5,88 6,60 4,17 0,43 6,51 4,62 3,87 12,27
jul/07 11,42 9,44 1,03 5,89 6,58 4,13 0,42 6,55 4,56 3,86 12,20
ago/07 11,70 9,38 1,03 5,89 6,46 4,11 0,42 6,53 4,53 3,85 12,18
set/07 11,87 9,39 1,03 5,88 6,41 4,09 0,41 6,49 4,50 3,86 12,11
out/07 11,89 943 1,03 5,92 6,42 4,09 0,41 6,51 4,51 3,83 12,07
nov/07 11,77 9,59 1,02 5,95 6,36 4,08 0,41 6,54 4,50 3,81 12,06
dez/07 11,76 9,68 1,02 5,98 6,34 4,05 0,41 6,55 4,50 3,82 12,05
jan/08 11,88 9,84 1,01 5,97 6,28 4,00 0,41 6,54 4,53 3,79 12,05
fev/08 11,89 10,04 1,01 5,97 6,23 3,98 0,41 6,50 4,51 3,79 12,03
mar/08 11,86 10,09 1,01 5,96 6,20 3,96 0,40 6,44 4,50 3,80 11,96
abr/08 11,91 10,13 1,00 5,95 6,24 3,93 0,40 6,45 4,48 3,81 11,95
mai/08 12,04 10,15 1,01 5,95 6,20 3,92 0,40 6,52 4,46 3,78 11,89
jun/08 12,28 10,17 1,02 5,92 6,15 3,89 0,40 6,53 4,44 3,76 11,83
jul/08 12,50 10,25 1,02 5,91 6,10 3,87 0,40 6,51 4,41 3,75 11,77
ago/08 12,56 10,32 1,02 5,90 6,11 3,85 0,40 6,47 4,40 3,73 11,79
set/08 12,51 10,26 1,03 5,92 6,15 3,84 0,40 6,48 4,40 3,73 11,75
out/08 12,44 10,21 1,04 5,95 6,14 3,84 0,40 6,51 4,38 3,77 11,76
nov/08 12,48 10,23 1,04 5,96 6,14 3,84 0,41 6,56 4,36 3,74 11,71
dez/08 12,54 10,22 1,05 5,99 6,13 3,85 0,41 6,58 4,34 3,71 11,70
jan/09 12,52 10,26 1,05 6,00 6,11 3,84 0,41 6,63 4,28 3,68 11,73
fev/09 12,49 10,35 1,06 6,03 6,08 3,84 0,40 6,60 4,18 3,63 11,86
mar/09 12,41 10,37 1,06 6,03 6,03 3,82 0,41 6,55 4,14 3,60 11,86
abr/09 12,36 10,44 1,06 6,04 6,03 3,84 0,41 6,58 4,11 3,59 11,84
mai/09 12,30 10,42 1,05 6,04 6,06 3,79 0,41 6,62 4,07 3,58 11,77
jun/09 12,36 10,35 1,05 6,05 6,09 3,77 0,41 6,67 4,02 3,57 11,69
jul/09 12,48 10,31 1,06 6,06 6,07 3,79 0,41 6,68 3,99 3,54 11,69
ago/09 12,47 10,25 1,05 6,07 6,17 3,30 0,41 6,66 3,98 3,53 11,69
set/09 12,34 10,34 1,05 6,08 6,21 3,79 0,41 6,66 3,99 3,50 11,66
out/09 12,25 10,35 1,05 6,09 6,25 3,78 0,41 6,68 4,00 3,51 11,64
nov/09 12,19 10,33 1,04 6,08 6,27 3,78 0,41 6,71 4,06 3,51 11,63
dez/09 12,10 10,46 1,03 6,06 6,26 3,78 0,41 6,72 4,08 3,50 11,67
Continua...
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Continuagao
Grupos do IPCA Tipo de precificagdo

1.Alimentagéo e bebidas 4.Vestuario 7.Despesas pessoais c. Comercializaveis

2.Habita¢ao 5.Transportes 8.Educagio nc. Nao-comercializaveis

3.Artigos de residéncia 6.Saude e cuidados pessoais 9.Comunicagdo m. Monitorados

6.c 6.nc 6.m 7.c 7.nc 7.m 8.c 8.nc 9.c 9.nc 9.m

jan/05 620 | 1,69 252 258 614 | 038 | 020 @ 456 | 002 | 0,02 | 3,92
fev/05 6,17 1,70 2,53 2,58 6,14 0,39 0,20 4,55 0,02 0,02 3,90
mar/05 6,15 1,70 2,53 2,57 6,15 0,39 0,21 4,717 0,02 0,02 3,88
abr/05 6,10 1,69 254 256 614 038 021 476 002 0,02 3,86
mai/05 6,18 1,68 255 255 611 038 021 473 002 0,02 3,86
jun/05 623 1,68 256 254 610 038 021 471 0,02 002 383
jul/os 622 1,69 258 255 615 038 021 472 002 002 3,86
ago/05 6,21 1,69 2,60 2,55 6,19 0,38 0,20 4,72 0,02 0,02 4,00
set/05 6,21 1,69 2,62 2,54 6,24 0,38 0,21 4,72 0,02 0,02 4,03
out/05 6,21 1,69 2,64 2,54 6,27 0,38 0,20 4,70 0,02 0,02 4,02
nov/05 6,18 1,69 264 253 628 038 020 466 002 002 3,99
dez/05 6,15 1,68 2,65 2,53 6,30 0,37 0,20 4,64 0,02 0,02 3,96
jan/06 2,13 1,67 6,66 2,52 6,31 0,37 0,20 4,63 0,02 0,02 3,95
fev/06 2,12 1,67 6,69 2,52 6,34 0,38 0,20 4,63 0,02 0,02 3,93
mar/06 2,12 | 1,67 670 252 634 038 020 48 002 002 391
abr/06 212 | 1,67 670 251 634 038 020 484 002 002 390
mai/06 212 | 1,67 680 251 634 038 020 483 0,02 002 3,589
jun/06 213 | 1,68 688 251 636 038 020 48 002 002 3,589
jul/06 2,84 1,72 6,19 2,04 6,78 0,44 0,27 6,85 0,43 0,53 5,59
ago/06 283 1,73 622 204 683 044 027 684 043 053 557
set/06 283 | 1,73 623 205 690 044 027 684 042 053 556
out/06 28 | 1,74 624 208 694 043 027 68 042 053 555

nov/06 2,82 1,73 6,25 2,09 6,99 0,43 0,27 6,81 0,41 0,53 5,54
dez/06 2,81 1,73 6,25 2,11 6,99 0,43 0,27 6,79 0,40 0,53 5,52

jan/07 279 1,72 625 213 698 043 027 677 039 053 550
fev/07 279 1,73 626 213 7,01 | 043 027 674 039 053 548
mar/07 278 1,74 625 2,12 7,01 | 043 027 695 038 052 544
abr/07 278 1,74 625 2,12 7,02 | 042 027 693 038 052 543
mai/07 278 1,74 627 2,13 7,03 | 042 027 692 037 052 543
jun/07 278 1,74 630 214 7,06 042 027 690 037 052 542
jul/o7 2,79 1,74 629 215 7,07 042 027 688 036 052 541
ago/07 280 1,74 629 215 7,00 @ 042 027 687 036 052 542
set/07 279 1,74 628 215 7,11 | 042 027 687 036 052 544
out/07 278 1,76 629 214 7,11 | 042 027 685 036 052 539

nov/07 2,79 1,76 6,30 2,15 7,13 0,42 0,26 6,83 0,36 0,52 5,38
dez/07 2,77 1,77 6,31 2,15 7,13 0,42 0,26 6,81 0,36 0,51 5,36

jan/08 275 1,76 625 2,17 7,04 041 026 676 035 051 532
fev/08 275 1,77 624 218 7,04 041 026 674 034 051 529
mar/08 275 1,76 624 217 7,05 | 041 026 695 034 051 528
abr/08 275 1,77 623 216 7,03 | 041 026 693 034 051 526
mai/08 275 1,78 625 216 7,02 | 040 026 690 034 051 523
jun/08 275 1,77 624 215 7,07 | 040 026 685 034 050 519
jul/o8 276 1,76 623 213 7,06 040 026 680 033 051 516
ago/08 276 1,75 623 213 7,07 040 025 676 033 051 516
set/08 277 1,76 621 214 720 040 025 677 033 051 519
out/08 278 1,77 622 217 723 | 040 025 675 033 051 516
nov/08 278 1,76 621 2,16 725 | 040 025 672 032 051 5,15
dez/08 277 1,76 621 216 727 | 040 026 670 032 051 5,13
jan/09 278 1,76 621 217 730 040 026 668 032 051 512
fev/09 278 1,77 621 216 733 | 040 026 667 032 051 510
mar/09 276 1,78 620 215 731 | 039 026 696 032 051 507
abr/09 276 1,79 622 216 732 | 039 026 692 032 051 506
mai/09 276 1,78 629 228 737 | 039 026 68 032 051 504
jun/09 276 1,79 631 236 739 039 026 686 031 051 502
jul/09 276 1,79 632 236 740 039 026 684 030 051 500
ago/09 276 1,79 632 236 741 | 039 026 683 030 050 4,99
set/09 276 1,80 633 236 742 | 039 026 688 029 050 498
out/09 2,76 1,80 633 236 744 | 040 026 686 029 051 498

1nov/09 2,76 1,80 633 235 744 040 026 684 029 051 501
dez/09 275 1,80 632 235 745 040 026 682 029 051 499

Fonte: IBGE e BCB. Elaboragao propria.
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